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Indicadores de Mercado
(atualizados até 31/01 10:40

R$ x Dolar 1,6745
R$ x Euro 2,2915
Délar x Euro 1,3684
Ibovespa Futuro % +0,31%
Dow Jones Futuro % +0,05%
US Treasury 10 3,345
Petréleo Brent 1 més US$ 98,92

Inflacdo e Taxa de Juros

Taxa Selic 11,25%
IPC-S 3°semana jan 1,18%
IPC-Fipe 3° quadri jan 1,03%
IGP-M janeiro 0,79%
IGP-10 janeiro 0,49%
IPCA-15 janeiro 0,76%
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IPC-Fipe janeiro 1,19%
IPC-S 4° semana janeiro 1,25%
Prod. Industrial dez M/M 1,5%
Taxa de Cambio fev 11 R$ 1,69
Taxa de Cambio jun 11 R$ 1,72
Taxa Selic marco 11 11,75%
Taxa Selic junho 11 12,25%
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Mercado Financeiro: Perspectivas da Semana

Os acontecimentos verificados no Egito nos dltimos dias trouxeram cautela aos mercados
internacionais, principalmente na sexta-feira com o agravamento dos protestos. Com excecdo do
petréleo, os demais ativos foram penalizados — talvez de maneira exagerada em alguns casos. Neste
contexto, o Ibovespa cedeu 3,5% no acumulado da semana, retornando para abaixo de 67 mil pontos.

O risco de disseminacdo da crise egipcia pelo mundo arabe, especialmente em paises
conhecidos pela instabilidade politica, ampliou a aversdo a risco dos investidores. Ainda sob a
preocupacdo com o0s problemas financeiros da Zona do Euro, um novo foco de tensdo, agora de
carater geo-politico, pode minar a confianca dos agentes no curto prazo.

Como contraponto mais favoravel, as perspectivas para a economia norte-americana seguem
melhorando, desta vez com a boa composicdo do PIB do 4° trimestre. Apesar do crescimento
ligeiramente abaixo do esperado, o forte desempenho do consumo combinado com o ajuste de
estoques sinaliza para uma manutencdo da retomada da produgdo nos proximos trimestres. A agenda
carregada desta semana é crucial para reforcar este sentimento mais positivo para o pais.

A China segue também no foco, com especulacdes sobre a iminéncia de novos apertos
monetarios. A partir desta quarta os mercados locais fecham, com as festividades do ano novo lunar —
segundo jornal do pais, 0 governo poderia aproveitar o periodo para promover mais um aumento dos
juros. Ou seja, 0 mercado de commodities segue atento as noticias provenientes do gigante asiatico.

No Brasil, o0 Copom reforcou através da sua ata que o cenario inflacionario tem evoluido
desfavoravelmente, reiterando a necessidade de ajustes para promover a convergéncia para a meta.
Entretanto, além dos aumentos da Selic, o BC enfatizou também o uso das medidas macroprudenciais
e a importancia do lado fiscal no controle da demanda agregada. Ou seja, com o auxilio de
instrumentos adicionais, 0 peso sobre a politica monetaria pode ser menos intenso — embora neste
momento os analistas sigam cautelosos com as perspectivas para a inflacdo, conforme pdde ser visto
pela nova elevacdo das expectativas para o IPCA no Boletim Focus desta segunda-feira.

Do ponto de vista da atividade, o mercado de trabalho mostrou alguma acomodacdo em
dezembro, embora ainda se mostre aquecido. Os ganhos salariais reais também seguem como aspecto
adicional de pressdo inflacionaria nos proximos meses.

A agenda da semana é bem intensa, com destaque para dados de atividade e do mercado de
trabalho nos EUA e na Zona do Euro, além do indice PMI industrial na China. No Brasil, sera
divulgada a producdo industrial de dezembro e o fechamento dos indices semanais de inflagdo
referentes a janeiro.

Nos mercados, caso nao se verifique um agravamento dos problemas do Egito, o foco devera
retornar para os indicadores econdémicos, que ultimamente tem apontado para um viés mais positivo.
Isto podera permitir a recuperacdo das perdas da Ultima semana. Todavia, 0 primeiro més do ano ja
mostrou que o ambiente para os investidores ao longo de 2011 sera bem desafiador, diante da auséncia
de tendéncias claras e da sucessao de fatores globais de risco.
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Para Ficar Atento — Drivers da Semana

Atividade Industrial — BRA: Os dados da producdo de dezembro devem mostrar

recuperacdo neste més, ap6s um periodo de lado. Porém, é prematuro dizer que seja uma
aceleracdo duradoura do setor, cujo comportamento seguira restringido pelas importacdes e
pelas medidas de esfriamento da demanda. Isto podera ficar mais evidenciado pelos nimeros

da Anfavea de janeiro, que ja refletira os efeitos das agdes do governo no crédito.

Inflacdo — BRA: Os dados da Fipe e IPC-S vdo encerrar janeiro em aceleracdo, diante das

conhecidas pressbes do periodo. Apesar de desconfortavel, o patamar acima de 1% ja é

amplamente esperado.

Dolar — BRA: O BC realiza nesta segunda-feira leildo de compra de dolares a termo, em uma
nova acdo na tentativa de equilibrar o mercado cambial. Cabe atentar para a resposta do
mercado a mais este instrumento, sendo que a trajetdria de apreciacdo do real tem sido no

maximo contida, mas ndo revertida pelas medidas.

Atividade — EUA: A semana é intensa em indicadores, com destaque para os indices ISM,

que ndo devem mostrar grande alteracdo em relacdo aos niveis observados em dezembro.

Apos a melhora recente dos dados, as variagdes devem ser mais contidas por engquanto.

Balancos — EUA: A temporada de resultados corporativos prossegue nesta semana, embora

em menor quantidade. Até aqui, dos quase 200 balangos anunciados, cerca de 70% superaram

as previsdes, demonstrando uma boa safra de resultados.

Mercado de trabalho — EUA: A sexta-feira marca a divulgacdo dos sempre aguardados

nimeros do payroll e taxa de desemprego. A criacdo de vagas deve ter se acentuado em

dezembro, mas ainda sem causar grande repercussao positiva.

Atividade — China: Na noite desta segunda sai o indice PMI do setor manufatureiro do pais,

sempre com impactos nos pregos de commodities nos mercados globais. A partir de quarta-
feira os mercados locais fecham, com as festividades do ano novo lunar — ha o receio que o

governo aproveite o periodo para promover um novo aumento nos juros.

Dados e reunido BCE — Eurogpa: A quinta-feira reserva importantes eventos na regido, com

a divulgacdo dos indices PMI de atividade e das vendas no varejo, além da reunido mensal do
BCE. Cabe avaliar a entrevista do presidente da instituicdo Jean Claude Trichet apds o

encontro, o que costuma interferir nas taxas de cambio.
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Atividade Econbmica

O gque saiu: A taxa de desemprego recuou para 5,3% em dezembro, alcancando
novo minimo histérico. A massa salarial real seguiu em forte expansdo ante 2009
(9,4%), mas recuou na margem pelo 2° més consecutivo.

O ano de 2010 marcou o melhor desempenho histérico do mercado de trabalho do
pais, com a média da taxa de desocupagdo em apenas 6,7% — a menor média anual havia sido
de 7,9% em 2008. O alcance deste percentual é reflexo da combina¢do do aumento do
ndmero de ocupados (+ 3,4%) com o recuo dos desocupados (-15%) em 2010, na comparagdo
com 2009.

Taxa de desocupagdo (IBGE) - médias anuais PME - Ocupados x Desocupados (em mi)
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Em dezembro, a taxa de desocupagdo naturalmente cai por aspectos sazonais, diante
das contratagdes temporarias do periodo. Desta forma, a despeito do nivel recorde de baixa de
5,3% da taxa alcancada no ultimo més, ao se excluir a sazonalidade verificou-se um ligeiro
aumento ante novembro. Ao se promover 0 ajuste, a taxa de desemprego subiu de 6,2% para
6,4%, ainda assim bem préximo da minima observada no més anterior.

Outro fato que mereceu atengdo consistiu no comportamento da massa salarial real,
que apresentou tendéncia fortemente ascendente em 2010, tendo crescido 7,4% no ano.
Apesar deste desempenho em relacdo a 2009, houve pequeno recuo em novembro e
dezembro, ap6s o pico alcangado em outubro.

Taxa de Desocupagdo IBGE - original e dessazonalizada Taxa de Desocupagdo com Ajuste e Massa Salarial Real - IBGE
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Esta estabilizagdo na margem da massa salarial e do emprego pode ter como
explicagdes fatores tanto positivos como negativos. Do lado bom, isto pode refletir a
acomodacdo do mercado de trabalho apds um periodo amplamente favoravel e aquecido, o
que seria benigno para a sustentabilidade do crescimento e reducdo dos desequilibrios. Por
outro lado, tais movimentos dos ganhos reais e do emprego podem ser resultado da corrosdo
inflacionaria e da escassez de mao-de-obra em alguns setores, situacdes que evidenciam 0s
excessos recentes.

Comentéario: As medidas de esfriamento da demanda que estdo sendo colocadas em
pratica (contencdo do crédito, aumento de juros, provavel ajuste fiscal), aliadas as
dificuldades para ampliar a quantidade de mé&o-de-obra, devem contribuir para esta
acomodacdo do mercado de trabalho ao longo dos proximos meses. Ainda assim, ndo é de se
esperar reversdo dos nimeros, mas apenas manutencdo ao redor dos niveis atuais (a taxa de
desemprego sem ajuste ird normalmente subir no 1° semestre, mas prevemos pouca alteracdo
na taxa ajustada sazonalmente).

O _que vai sair: A producdo industrial de dezembro na quarta-feira, com boa
recuperacdo na margem (projetamos + 1,5%), mas ritmo este que ndo deve se manter. A
Anfavea anuncia na sexta a producgdo e vendas de veiculos de janeiro na sexta, consistindo no
primeiro bom indicador coincidente da indUstria deste més inicial de 2011. Este dado ja deve
captar parcialmente os efeitos das medidas macroprudenciais do BC tomadas em dezembro.

Inflagdo e Expectativas Futuras

O _gue saiu: O IPCA-15 acelerou para 0,76% em janeiro, apos o fechamento de
0,63% do indice em dezembro. J& o IGP-M seguiu na mesma trajetéria, com a variacao
de 0,79% neste més, de 0,69% em dezembro.

A variagdo de 0,76% do IPCA-15 superou as expectativas (mediana 0,69%) e teve
como principais fatores de impulso a aceleragdo dos grupos transportes (tarifa de Onibus
urbano + 1,77%), habitacdo (aluguel + 1,23%, condominio + 1,28%) e artigos de residéncia.
O grupo alimentagdo e bebidas desacelerou ligeiramente para 1,21%, mas ainda manteve a
principal contribuicdo da alta total.

Outro fator de grande preocupagéo segue mostrando folego: os pregos dos servicos
subiram 0,88% neste levantamento, bem acima do observado no mesmo periodo de 2010
(0,54%). Com isso, a variagdo acumulada em 12 meses nos servigos acelerou para 7,94%, a
mais alta desde outubro de 2005.

Os nucleos, por sua vez, também evidenciaram a deterioracdo do cenario
inflacionario, com as trés medidas consideradas pelo BC apresentando altas mais fortes do
que as registradas em dezembro. Em 12 meses, todas seguem se distanciando perigosamente
do centro da meta.
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IPCA e IPCA-15 - variagdo por grupos
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Ja o IGP-M subiu 0,79% em janeiro, confirmando um novo periodo de aceleracdo dos
indices gerais, ap6s o breve alivio na parte final de dezembro. Desta vez, esta alta estd mais
espalhada entre os componentes, ndo estando restrita apenas ao IPA agricola. Ainda assim,
este grupo teve a maior alta (1,27%), com pressfes em itens como café, milho, laranja e cana-
de-acucar. O IPA industrial e o IPC também vieram mais puxados, na compara¢do com o

IGP-10 deste més.

IGP-M - Mensal e acumulado 12 meses
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Comentéario: O cenario segue pouco animador para a inflagdo no curto prazo. Os
fatores ja conhecidos e apontados irdo manter a pressao sobre os indices em fevereiro, quando
0 IPCA devera se elevar ainda mais. Além dos alimentos, 0s pregos dos servicos e agora dos
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aluguéis seguem como focos desta alta. No atacado, as varia¢gdes também permanecem acima
dos patamares aceitaveis, 0 que amplia o risco para 0s pre¢os ao consumidor.

Sem perspectiva de alivio por enquanto, as medidas de esfriamento da demanda se
mostram necessarias a fim de reverter esse ciclo inflacionario ao longo do ano.

O que vai sair: Nesta semana serdo conhecidas as variagdes finais de janeiro dos
indices semanais (IPC-S e Fipe), ambos acima de 1%.

Expectativas Futuras: O Boletim Focus desta segunda-feira trouxe nova deterioragéo
das expectativas inflacionarias, com o aumento da mediana das projecdes para o IPCA de
2011 (5,64%) e também 2012 (4,70%). Ou seja, cada vez mais se torna dificil a tarefa de
ancorar as expectativas futuras ao redor do centro da meta (4,5%).

Expectativas de Mercado
2011 2012
Mediana - agregado Ha 4 " Comportamento Ha4 . . Comportamento
semanas HA1 semana Hoje semanal* semanas HA'tsemana Hoje semanal*
IPCA (%) 5,32 5,53 5,64 A (8) 4,50 4,54 4,70 A (2)
1GP-DI (%) 5,50 5,85 5,96 A (3) 4,50 4,50 4,52 A (1)
IGP-M (%) 5,54 577 5,96 A (3) 4,50 4,50 4,50 = (137)
Expectativa do IPCA para 0s proximos 12 meses Expectativa IPCA 2011 e 2012- Boletim Focus BC
553
5,60 560 | 564
540 | —BExp.12meses Mediana 2012

540 4
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Economia Internacional

Estados Unidos

O que saiu: O PIB cresceu 3,2% no 4T na comparacdo com o trimestre anterior,
maior ritmo anualizado desde o 1T10. O consumo pessoal foi 0 grande destaque, com
expanséo de 4,4% no trimestre — maior desde 2006.

Esta recuperacgéo do consumo foi a grande noticia trazida pelo relatério divulgado na
altima sexta-feira, o que sugere maior capacidade de sustentacdo desta retomada do
crescimento econdmico do pais, dada a participacdo elevada desta varidvel no total da
demanda. O setor externo também deu uma contribuicdo mais acentuada, embora neste caso
isto possa mudar rapidamente.

Outro sinal interessante veio do comportamento dos estoques, que apresentaram
contribuicdo negativa de 3,7 pp no 4° trimestre. Ou seja, com mais consumo e
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proporcionalmente menos estoques, fica a expectativa de novos aumentos da producdo ao
longo dos trimestres seguintes, sem duvida um bom sinal para as perspectivas de curto prazo.

EUA - Crescimento trimestral anualizado do PIB e do Consumo
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Com o desempenho do 4° trimestre,
0 PIB norte-americano teve crescimento de
2,9% em 2010, se recuperando da contragdo
de 2,6% registrada no ano anterior. Foi o
maior ritmo anual de expansdo do produto
desde 2005. Em termos monetarios, o PIB
atingiu US$ 13,38 trilhdes, superando pela
primeira vez o pico alcangado ao final de
2007 — ou seja, imediatamente antes da
crise.

EUA - Contribuicdo para o crescimento do PIB
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Comentéario: A composi¢do benigna do PIB do 4° trimestre confirma a expectativa
mais favordvel para o desempenho da economia em 2011, quando o crescimento devera
superar 3,5%. Evidentemente ainda ha& grandes desafios para sustentar esta recuperagdo ao
longo dos préximos anos, como a questdo fiscal, o setor imobiliario e, principalmente, a
geracao de empregos. Todavia, a0 menos para 2011 a situacdo estad mais bem encaminhada.

O _que vai sair: A semana é repleta de indicadores importantes, com os indices ISM
de atividade e 0s nimeros do mercado de trabalho. Para o payroll, se espera a criagdo em
torno de 150 mil postos em janeiro. Serdo bons sinalizadores da manutencdo do embalo da

economia neste primeiro més do ano.
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Expectativa Anterior Atual
Segunda Feira (31 de Janeiro)
BRA: Boletim Focus (3:30)
ERA: Indice de Confianga da Indistria - ICI-FGV Janeiro {8:00) 1.6% -1.5%0
BEA: Superavit Primario Consolidado - Dezembro (10:30) $42bi
BEA: Relagdo Divida/PIB - Dezembro (10:30) 40.1%
Balangos EUA: Exxon
B |EUA: Gastos Pessoais - Dezembro (11:30) 0.5% 04%
" |EUA: PCE Core M/M - Dezembro (11:30) 0.1% 0.1%
EUA: PCE Core Y/Y - Dezembro (11:30) 0.8% 0.8%
Balangos BRA: Bradesco EUA: Indice de Gerentes de Chicago - Janeiro (12:45) 64.5 66.8
- (CHN: PMI Manufatura - Janeiro (23:00) 335 339
Terca Feira (01 de Fevereiro)
BRA:IPC-5 - 4° semana Janeiro (8:00) 1.25% 1.18%
BEA: Balanga Comercial - Mensal (11:00) S020M 55368 M
Balangos EUA: Western Union, )
Lexmark, Pfizer — —  |EUA: Gastos com Construgio M/M - Dezembro (13:00) 0.4%
EUA: Indice ISM Industrial - Janeiro (13:00) 38.3
EUA: Indice ISM Pregos Pagos - Janeiro (13:00) 723
EUA: Vendas Internas de Veiculos - Janeiro (13:00) 9.46 M
B  |UE: PMI Manufatura - Janeiro F (7:00) 36.9
UE: Taxa de Desemprego - Dezembro (8:00) 10,1% 10.1%
Quarta Feira (02 de Fevereiro)
BRA: IPC Fipe Mensal - Janeiro (7:00) 1,19% 1,03%
BEA: Produgdo Industrial Y/Y - Dezembro {9:00) 6.5% 3.3%
Balanges EUA: Time Warner, BEA: Produgdo Industrial M/M - Dezembro (9:00) 1,5% 0.1%
Whirpeol, Visa EF.A: Fluxo Cambial Semanal (12:30)
& |EUA: MBA-Solicitagdes de Empréstimo Hipotecanios (10:00) -12.9%
Balangos BRA: Redecard e EUA: ADP Variagio de empregos setor privado - Janeiro (11:15) 150K 27K
EUA: Estoque de Petroleo DOE (13:30) 4836 K
EUA: Estoque de Gasolina DOE (13:30) MM K
Quinta Feira (03 de Fevereiro)
EUA: Novos pedidos seguro-desemprego (11:30) 420K 434K
EUA: ICSC Indice de vendas em lojas (11:30) 3.1%
EUA: Produtividade de mio-de-obra - 4Q F {11:30) 2.0% 23%
Balangos EUA- Mastercard, Dow EUA: Custo de mio-de-obra - 4Q F (11:30) 0.2% 0.1%
Chemical EUA: ISM Servigos - Janeiro (13:00) 3.0 371
EUA: Pedidos de Fibrica - Dezembro (13:00) -0.4% 0.7%
Balangos BRA: Santander
BES  |UE: PMI Composite - Janeiro F (7:00) 36.3 36.3
UE: PMI Servigos - Janeiro F (7:00) 55.2
EUA: Vargjistas anunciam vendas de UE: Vendas no Varejo - Dezembro (8:00) 0.5% -0.5%
dezembro UE: Reunido BCE - Taxa de Juros (10:43) 1.0% 1.0%
Sexta Feira (04 de Fevereiro)
BRA: Producio de Veiculos Anfavea - Janeiro (10:30) 2838 mil
BEA: Vendas de Veiculos Anfavea - Janeiro (10:30) 3815 mil
& |EUA:Payroll - Empregos totais criados (11:30) 140K 3K
7 |EUA: Payroll - Empregos setor privado (11:30) 145K 13K
EUA: Taxa de Desemprego - Janeiro (11:30) 9.3% 9.4%
EUA: Salario médio por hora M/M - Janeiro (11:30) 02% 0.1%
I Novembro Dezembro  Janeiro
indices de inflagiio (% 0,86 0,69 0.76
ipch B 63
2p Fech 1p 2p Fech
IGP-M 0,75 0.69 042 0.63 0,79
IPC-M 0.81 0.92 0.41 0.85 1.08 -
IPA-M 0,77 0,63 0.40 0,60 0.76 ipe | 0,86 1,03
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Anexos

MONITOR DE ATIVOS

Ativo Cddigo Nivel Var. Semana Var. Més |Var. Ano |Var.2010

Ibovespa IBOV 66.697,57 -3,52% -3,76% -3,76% 1,04%
Vale PN VALES 51,05 -2,78% 5,26% 5,26% 14,93%
Petrobras PN PETR4 26,67 -1,40% -2,27% -2,27% -25,62%
OGX OGXP3 17,96 -4,32% | -10,20% | -10,20% 16,96%
Itat Unibanco ITUB4 36,29 -2,47% -8,27% -8,27% 2,84%
BM&F Bovespa BVMF3 11,88 -0,83% -9,52% -9,52% 7,18%
Gerdau GGBR4 21,00 -7,00% -7,371% -7,371% -22,20%
Bradesco BBDC4 31,27 -1,04% -4,20% -4,20% 9,13%
Usiminas USIM5 18,70 -5,32% -2,40% -2,40% -22,20%
Petrobras ON PETR3 29,35 -1,74% -3,93% -3,93% -26,65%
Vale ON VALE3 57,07 -3,27% 3,14% 3,14% 11,78%
indice S&P 500 SPX 1.276,34 -0,55% 1,49% 1,49% 12,78%
indice Dow Jones INDU 11.823,70 -0,41% 2,13% 2,13% 11,02%
Délar Pronto BRL 1,673 -0,27% 0,55% 0,55% -4,77%
Ouro (NY - US$) GOLDS 1.336,85 -0,43% -5,95% -5,95% 29,52%
Petréleo WTI 1 més CL1 88,86 -0,28% -2,76% -2,76% 15,15%

* valores de fechamento da Gltima sexta-feira

Taxas de Cambio

Taxas de Cambio - Délar, Euro e Yen Taxa de Cambio - R$ x US$
1,70 130 250
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Euro Yen 85
1,10 80 1,50
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Este ¢ um boletim de elaboracdo do Departamento Econémico do Banco Schahin, cujo objetivo é
apenas informativo. O Banco Schahin ndo assume qualquer responsabilidade por decisbes de
investimento tomadas com base neste relatério.
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Principais Variaveis Econbmicas

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Atividade Econdmica (P) (P)
PIB (US$ Bilhdes) 664,9 882,4 1088,9 | 1333,8 | 1573,3 | 1579,4 | 1991,2 | 2219,6
PIB (R$ Bilhdes) 1941,4 | 2147,3 | 2369,8 | 2661,3 | 3004,8 | 3143,0 | 3504,5 | 3798,8
Crescimento Anual do PIB (Real)
Total 5,70% 2,90% 3,80% 5,40% 5,10% | -0,20% | 7,50% | 4,40%
Agropecuéria 2,30% 1,00% 4,20% 5,30% 5,80% | -5,20% | 7,40% | 3,90%
Industria 7,90% 2,10% 2,90% 4,90% 4,30% | -5,50% | 10,10% | 4,40%
Servicos 5,00% 3,40% 3,80% 4,70% 4,80% 2,60% | 5,40% | 4,60%
Inflacdo
IPCA (IBGE) 7,60% 5,65% 3,14% 4,46% 5,90% 4,31% | 5,91% | 5,30%
IGP-M (FGV) 12,42% | 1,21% 3,83% 7,75% 9,81% | -1,72% | 11,32% | 5,00%
IPC-Fipe 6,56% 4,53% 2,40% 4,38% 6,24% 3,65% 6,40% | 4,60%
Setor Externo
Exportacdes (US$ Bilhdes) 96,47 118,3 137,4 160,6 197,9 152,9 201,9 238,0
Importacdes (US$ Bilhdes) 62,78 73,5 91,4 120,6 173,2 127,6 181,6 225,0
Saldo Comercial (US$ Bilhdes) 33,7 44,8 46,07 40,04 24,7 25,3 20,2 13,0
Transacdes Correntes (US$ Bilhdes) 11,64 14,2 13,5 3,5 -28,3 -24,1 -47,5 -65,6
Transacdes Correntes (% do PIB) 1,75 1,58 1,26 0,26 -1,78 -1,54 -2,28 -3,0
Inv. Estrangeiro Direto (US$ Bi) 18,16 15,2 18,7 34,6 45 25,9 48,4 34
Res.Internacionais Lig. (US$ Bi) 27,54 53,8 85,6 180,3 207 239 289 310
Cotacédo Délar Comercial (final per.) 2,65 2,33 2,13 1,78 2,31 1,75 1,66 1,75
Délar Comercial Médio 2,92 2,4 2,18 1,95 1,83 1,99 1,76 1,71
Desvalorizacdo Nominal -7,98% |-12,07% | -8,59% |-16,43% | 29,80% | -24,2% -4,6% 2,3%
Setor Publico
Déficit nominal (% do PIB) 2,40% 3,00% 3,00% 2,27% 1,50% 3,34% 2,7% 2,7%
Resultado Priméario (% do PIB) 4,18% 4,35% 3,88% 3,98% 4,10% 2,06% 2,7% 2,8%
DLSP (% do PIB) 47,0 46,4 44,9 42,8 36,0 42,9 41,1 40,7
(P) = Projecéo Banco Schahin
Departamento Econémico — Banco Schahin S.A. 11- 5576-8505
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