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16/ Agosto / 2010

Indicadores de Mercado
(atualizados até 16/08 10:15)

R$ x Délar 1,7667
R$ x Euro 22733
Dolar x Euro 1,2868
IbovespaFuturo % 0,3%%
Dow JonesFuturo % -0,22%%0
US Treasury 10 2,604
PetréleoBrent 1 més US$75,15

Inflacdo e Taxa de Juros

Taxa Selic 10,7%
IPC-S 2° semanaago -0,19%0
IPC-Fipe 1° quadri ago 0,20%
IGP-M 1° prévia ago 0,4%%
IGP-DI julho 0,22
IPCA julho 0,01%
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IPC-Fipe 2° quadri ago 0,23
IPCA-15 ago 0,11%
IGP-10 ago 0,43
IGP-M 2° prévia ago 0,526
Taxa de Cambiago 10 R$ 176
Taxa de Cambialez 10 R$ 1,80
Taxa SelicsetembralO 10,75%)
Taxa Selicdezembro 10 10,75%)
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Mercado Financeiro: Perspectivas da Semana

Ap6s umperiodomais positivo,0s mercado®nfim se renderanas eviénciasde perda de
félego da recuperdp da economia glohabiantedo adimulo de indicadores apontando para a
fragilidade da atividade em importantes éeg do mundd\Neste contextoas bolsaslevolveramparte
das altas dasltimassemanasesultando es queda de 2,7%no Ibovespae de 3,8%no S&P500.

A abertura desta semaré fraz mais uma inform&Q neste mesmo sentido, com o fraco
crescimento de 0,1% do PIB dgda no 2 trimestre, bem abaixo do esperado (0,6%) e do observado
no trimestre anteriorl(1%) Ou seja,é maisum dado que comprovadesaceleracéoas economias
desenvolvidas.

Nos EUA, a reurdio do @mité de Mercado Abertalo Federal Reservea Ultima tercafeira
tamk&m havia admitido esta piora do &io ecodmico, o que levou a institldQ a definir pela
compra de Treasuries a fim de mamtéamanho dos estulos moneirios concedidosA decisio era
aguar@da pelo mercado, mas o discurso apresentado pelo statement ampliou os temores em torno de
uma nova onda recessiua pds, embora este aindamseja visto como o mais peoxel.

Na Zona do Euro, o PIB@&imostrouexpansio acima @ esperad no 2 trimestre, mas o bom
desempenho fdocalizado na Alemanhaue tamlém depende muito do comportamento do resto do
mundo pelo peso de seu setor exporta@orseja, diante da desacel@aglobal, ser dificil para a
principal economia da re@p manter o ritmoAlém disso, paes comdEspanhaPortugale Giécia
continuam apresentando pouco dinamisimalusive com contr@p de 1,5% do PIB nestgétimo.

Ja no Brasil, os dados m@&nh a perced@p deque a #vidade deve voltar melhorar né@ 3
trimestre, aps a acomoda@p recerd, mas sem voltar a um ritmo excessi@s condicionantes da
demanda permanecedo lado positivo, emborado devam ser suficientes para gerar crescimento
acima da capacidade ao longo dasxpnos trimestresA inflagdo segue reduzida no curto prazo, com
gueda dos precos dos alimentos e comportamentarnauadgiilonos demais grupos.

A semanase abre ainda sob a cautela deste panorama menos animadar guamaomia
global, potencializada pelo dado fraco do dapMas a semana ainda reserva importantes eventos e
indicadores, capazes de atendau att mesmo ampliar este sentimentdNos EUA, os mercados
estaBio atentos aos dados do setor industrial e de cobegrugsidenciais, éin dosbalancos de
importantes varejistas doipaNa Europa, destaque paréndicede sentimento ecémico (ZEW)da
Alemanhae vendas no vamjno Reino UnidoPor fim, a agenda dagsticaé mais concentrada em
indices de inflago (IPCA deve vir baixo, mas R3 mais elevados) e na piess divulga@io dos
nimeros de contratées formais em julho @ed).

Nos mercadogprevalece o ambiente de incertezas e menor digmopira o risco, dianted
aumento dagpreocupades com a economia reaNa Bovespa, a semana tadnibbé marcada pelo
vencimento de ofies (hoje) e déndice futuro (quarta), &@n da reafo ao arincio dos resultados
trimestrais, fattes que ampliam a volatilidad®e todo modo, o momentodo é profcio para
posi@des mais agressivas, com o&eninternacionatleixando os investidores apreensivos
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Para Ficar Atento — Drivers da Semana

InflacGo — BRA: A semana é repleta de indices de precos, que devem apresentar

variac@es reduzidas entre os IPCs e altas mais fortes nos IGPs, em meio a presséo pontual
no atacadoDe todo modo, os riscos inflacionarios seguem maim bontrolados neste

momento.

Mercado de trabalho — BRA: Ainda sem confirmacdo, o Ministério do Trabalho pode

divulgar nesta semana o resultado das contratacfes formais de julho (Caged). Fica
expectativa se serd mantida a diminuicdo do ritmo da criagdmghs observada nos

ultimos dois meses.

Atividade — EUA: A deterioracdo das perspectivas para a economia-aimiteicana

aumenta a importancia em torno da divulgacdo dos indicadores de atividade. Nesta
semana, destaque para numeros do setor indugtidalucdo, Fed Philadelphia e Leading

Indicators).

Setor Imobiliario — EUA: Outra area em situacdo delicada, cujos numeros de

construcdes residenciais saem nesta.terca

Sentimento Econémice- Europa: Também nesta terca, serd conhecido o indice ZEW de

expetativasde agostpcom destaque para o dado referente & Alemanha e também a toda

Zona do Euro

Balancos Varejistas— EUA: Os mercados estarao atentos aos resultados das principais

varejistas nort@americanas que saem ao longo desta semana, dentre elddawal
Target, Home Depot e Sears. Nao apenas os dados do 2° trimestre, mas principalmente as

projecBes para o restante do ano estardo no radar dos analistas.
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Varejo surpreende em junho, mas sinais gerais sao de atividade mais contida

O consumo cresee acima do esperado em junho, devendo seguir beneficiado pela combinagdo positiva de
renda e crédito em expansao. Todavia, fatores como o aumento do endividamento das familias podeulevpadrao
mais moderado, o0 que ira contribuir para evitar o creseinto excessivo da demanda interna no 2° semestre.

O IBGE anunciou expanséo de 1,0% no volume de vendas do comércio varejista em
junho, na comparacdo com o més anterior (série mensal com ajuste). Apesar do numero ter
superado as expectativas (em torno dabdglade), a variacéo foi inferior a observada em
maio (1,5%), enquanto o comércio ampliadgue inclui veiculos e materiais de construgdo
teve crescimento zero na margem.

Na comparagéo com junho de 200%lta continuouforte (11,3%), reflexo das bas
ainda mais fracas do ultimo and a média mdével trimestral do indice de vendas recuou
0,20%, primeira variagéo negativa desde dezembro/08.

Vendas no Varejo IBGE - Crescimento YoY e da média méve Vendas no Varejo e Varejo Ampliado - Variagéo Mei
18,00% meses 250% 4 00% 8,00%
16,00%
° 200% 3 00y 6,00%
14,00%
12,00% f J L50% 2,00% 4,00%
I ~ | oo 2,00%
10,00% X ' ’ 00% 00%
o0 \ 0,50%
| 0,000 1 ‘ i—— — 0,00%
6,00% J 0.00% V v i
: | | -1,00% -2,00%
4,00% 0,50%
- 0 0/
2,00% H H 100 200% 4,00%
0000 LLLLLL] LR LR LR LTV LRERLL 5 o, 3,000y PHCHM 6,00%
' ' —— Ampliado MIM
PR NI S S R ST SO -4,00% 8,00%
OO NI N
T VLT VL FLEVELILY NS LS SIS S RS I I R T R I RS
NI NN SN N NSNS
[ ICrescimento YoY ~——Crescimento MM 3m TELIFIIT RS ILTIRXIFI

O principal destaque deste relatério de junho foi o desempenho do setor de
supermercados, hipermercados, gudos alimenticios, bebidas e funtue contribuiu com
metade do crescimento andatal Isto é reflexo dos ganhos recentes de renda das familias,
condicionante que deve se maraéiro ao longo dos préximos meses, diante do mercado de
trabalhoaindaaqueido.

A demanda por crédito, outro importante indicio do consuewe, bom crescimento
em julho, de acordo com indicador divulgado pela Serasa. O indice foi 10% maior do que o
registrado em jul/09, e 9,3% superior ao anunciado em junho, quando a demacidaipm
foi negativamente afetada pela Copa do Mundo. entanto, na margem o indicador se
encontra mais estabilizado, como indicado pela média movel trimestral, sinalizando uma
possivel acomodacao do interesse do consumidor em assumir novas dividas.

Outro sinal neste sentido veio da pesquisa de inadimpléncia dos consumidores, da
prépria Serasa, que apontou crescimento do indice pelo terceiro més cons8eagfivalo
nota da entidade, o excesso de consumo e o endividamento com as compras dos dias das maes
e dos namorados estdo causando dificuldades aos consumidores para honrar seus
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compromissos. Ou seja, este aspecto pode representar uma atitude mais cautelosa em relacéo

ao consumo daqui em diante, mesmo em meio a um ambiente econémico ainda favoravel.

indice de Demanda por Crédito - Serasa indice de Inadimpléncia do Consumidor - Serasa
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Por fim, reforcando o ambiente de acomodacao da economia no 2° trimestre, o indice de
atividade do Banco Central (IBBr) voltou a registrar estabilidade na margem em junho
(0,02%), apoés resultado semelhante em md&d§%). Na comparacdo anual, a vai@ac
desacelerou pelo terceiro més consecutivo, para 8,10%.

indice de Atividade IBC-Br (crescimento mensal e Y/Y) indice IBC-Br e PIB trimestral - variagdes QoQ

4,00 - - 14,00 4,00

3,00 | 310,00 3,00
\

2,00 2,00

'
1,00 - ! 1,00
0,00 4 ' 0,00 1
-1,00 -1,00

+ -6,00 -2,00

11000 300
-4,00

——BC-Br —PB

11400
SN N N TSN

S
$
®

D SN

O N\ > Nj ) N
N N Q' N N Ny
FPE LSS

Em resumo, os indicadores apresentados reiteram o cenario apresentado em nossos
relatériosanterioresde que (i) houve uma acomodacédo da atividade no segundo trimestre,
com o crescimento do Pliga margem neste periodo devendo ficar em torno de 0,6% a 0,7%

e (ii) os bons condicionantes para a demanda interna persistgog tende gerar dados
econdmicos positivos ao longo do segundo semestre, porém em ritmo mais condizente com o
potencial de exgnsdo da economia do pais
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indices de Inflacdo e Expectativas Futuras

Persiste 0 bom comportamento da inflagdo no curto prazo, diante da continuidade da deflagdo destakne
das variacBedaixasna maior parte dos grupos. O IRS se mantém neerreno negativo desde junho, com possibilidade
de permanecer neste lado até o final deste .MBHPCA-15 deve seguir reduzido nesta prévia de agosto.

A persisténcia da queda dos pregos de alimentos tem surpreendido, completando a 11°
semana consecutiva daixa no IPES divulgado nesta segunéira, apesar do recuo ter
desaceleradparal,09% (de-1,20% na semana anteriolgto ontribuu para amanutencdo
da deflacdo no inde da segunda semana de ago&®1999, variacdo semelhante a
observada no levdiamento anterior@,18%).

Os itens imnatura, como batata, tomate, cebola e leite longa ,vidaguem
apresentando baixas acentuadasque explica a continuidade da deflagdo do grupo
alimentacdo no IPG, cuja ponderagao atribui maior peso aesaitura.De todo modo, as
quedas devem perder félego gradativamente ao longo das préximas semanas.

Entre os demais grupos, também ha deflagéensaem vestuario-0,90%) e altas
reduzidas em habitacd®,20%) e transportes0(29%), embora este Ultimo em ligeira
aceleracdoOu sejamesmo com gradualfim das quedas dos alimentos, é de se esperar que
a inflagédo figue em patamares controlados no curto prazo, em meio ao comportamento ameno
dos precosos consumidores

IPC-S - indice total e subgrupo alimentagdo IPC-S por grupos
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Esta percepcéo podera ser reforcada nestarse com a divulgacdo do IPE& de
agosto, quaindaapresentar&ariacdo muito baixa (estimamos 0,11%), com o fechamento do
més em torno de 0,20%.

Entre os indices gerais, tanto a segunda prévia deM@Pmo o IGR10 de agosto
devem mostrar aceleracargptando a elevagdo dos precos do minério de fetedvez o
unico fator de presséo importante dos indices neste monReafetamos variacdes de 0,52%
e 0,43%, respectivamente, caltas provavelmente maiorese o fechamento do més.

Expectativas Futuras: Ndo houve alterdigs nas medianas das préjes para o IPCA de
2010 e 2011, que permaneceram em 5,19% e 4,80% respectivafiemmrmag@es esio
contidas no Boletim Focus anunciado nesta segteida
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Expectativas de Mercado
2010 2011
Mediana - agregado Has4 e Hoie Comportamento Has HEY Simiia Hoie Comportamento
semanas d semanal* semanas o) semanal™
IPCA (%) 542 519 5,19 = (1) 4,80 4,80 4,80 = (18)
IGP-DI (%) 8,58 8.43 8.46 A (2) 5,00 5,00 5,00 = (15)
IGP-M (%) 8,79 8,50 8,51 A (2) 5,04 5,00 5,00 = (3)
IPC-Fipe (%) 5,12 5,04 5,00 A 4 (3) 4,50 4,50 4,52 A (1)

Economia Internacional

Embora tenha ocorridouma pequena alta do varejo e da confianca dos consumidores, o cendrio de curto prazo segue
preocupante nos EUA, com nameros pouco animadores e continuidade da fragilidade do emprego. Na@&n&o, o
PIB cresceu mais do que o esperado, mas o bom desdmdenmuito localizado na economia da Alemanha.

Estados Unidos: Apesar de uma minima melhora nos dados de consumo, o cenario
econdmico de curto prazo nos EUA segue preocupante, com aumento dos pedidos de auxilio
desemprego e piora do saldo comercial, tita a expectativa de revisdo para baixo do
crescimento do PIB no 2° trimestre.

As vendas no varejo voltaram a crescer na margem em julho, embora em ritmo
modesto (0,4% M/M), ap6s dois meses consecutivos de contracdo. Na compauzaido
(jul/09), houve expnsio de 5,4% (em junho, havia sido 4,9%). De acordo com a
Universidade de Michigan, a confianga dos consumidores cresceu para 69,6 na prévia de
agosto, apos ter atingido a minima de 8 meses em julho (67,8). Ou seja, o indice ainda se
encontra em patamaistoricamente baixo.

EUA: Vendas no Vare EUA: indice de Confianca de Michigan
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O comportamento do consurdas familiasque representa mais de 70% da demanda
agregada do pais, sera fundamental para determinar o ritmo de expanséo do PIB nos proximos
trimestres E neste contexto,saperspectivaseguem pouco amiadoras, ja que além dos
fracos niUmeros atuais, a fragilidade do mercado de trabalho limita a capacidade de reagéo do
consumo- os pedidos de auxilio desemprego voltaram a crescer nas duas primeiras semanas
deste més.

Por outro lado, o déficit comercial tou a se ampliar em junho (US$ 49,9 bilhdes),
maior desde outubro/08. As exportacbes estdo perdendo félego, com queda na margem e
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desaceleracdo do crescimento anual (+19,2%), engaaita é&s importacbeaceleou para
ritmo recorde de 30,9%. Isto delevar a uma revisédo para baixo do crescimento anualizado
do PIB do 2° trimestre, inicialmente anunciado em 2,4%, para abaixo de 2,0%.

EUA: Saldo da Balanga Comercial

EUA: Novos pedidos de auxilio desempre
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Neste enario de deterioracdo das expectativas para a economia do pais, o Federal
Reserve anunciou, na Ultima semagae ira manter constante o volume de titulos em seu
balanco, interrompendo o processo de enxugamento de liquidez-daggdPesta forma, ele
ird reinvestiros recursos que entrarem como pagamento do prirtmsalitulos em carteira
(dividas de agéncias lastreados em hipotecas) em Treasuries de longo. ffano isso,
devolve ao mercado o volume de recursos financeiros que recebeu, na tentativa de ajudar a
suportar a recuperacao da econom@&mbora na avaliacdo de alguns, sera preciso ampliar a
liquidez, e ndo apenas manter.

Para esta semana, a agenda traz dados do setor industrial (produgéo, leading
indicators, Fed Philadelphia) e de construgbes residendiaimbém irdo concentrar as
atencdes dos mercados os balancos das principais empresas vdrefistizss

Zona do Euro: o crescimento do PIB do 2° trimestre surpreendeu positivamente, ao acelerar
para 1,0% na margerm maior ritmo trimestraem 4 anos. Na comparacdo com o 2T09, a
expansédo foi de 1,7%, mais forte alta desde o 1T08. O forte desenqpeniegido foi
proporcionado pelo crescimento expressivo da principal economia do bloco, a Alemanha, em
2,2% na margem mais elevado desde a reunificagcdo do pais.

Por outro lado, as economias que estiveram no foco da crise da divida recentemente,
seguiramdemonstrando fragueza, com contracdo de 1,5% do PIB da Grécia e expanséo
modesta de 0,2% na Espanha e Portugal. Ou seja, h4 uma grande heterogeneidade na
evolucdodos paisedla regido,fato que, juntamente com o ambiente incerto em outras
grandes economiagdo mundo, coloca sob risco a capacidade da Zona do Euro manter o
desempenho positivo nos proximos trimestres.
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Zona do Euro - Variagéo do PIB Zona do Euro - Variaggo do PIB 2710 por paises (QoQ)
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Japaa Divulgado nesta segundeira, o PIB do Jao decepcionou no°2rimestre, ao
apresentar crescimento itm abaixo das expectativas,éal de forte desalag@o na
comparaéo com o resultado anterigk alta de apenas 0,1% na margé@nbem inferiora
esperada pelos analistas (mediana 0,6%), resultando em umsaexpai2,0% na base anual.

Com este resultado, ao menos Kotrinestre, o Jso perdeu o posto de segunda
maior economia do mund@p a ChinaO prodito tatal da economia japonesa no ipéo i
de US$ 1,288 trildo, abaixo do obtido no vizinho continental (US$ 1,337amijh

Japéo - Crescimento do PIB
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Calendario Econbmico: Semanade 16 a 20 de Agosto de 2010
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Expectativa | Anterior Atual
Segunda Feira (16 de Agosto)
BRA: Boletim Focus (3:30)
BEA:IPC-S - 2° semana Agosto (8:00) -0.18% -0,19%
BEA:Balanga Comercial Semanal (11:00) S043 M
Bovespa: Exercicio de opgdes =
8= |rua: Empire Manufaturing - Agosto (9:30) 8.00 5,08 7,10
Balangos EUA: Love's EUA: Indice NAHE - Agosto (11:00) 13 14
B8 |UE cPr noM- Jutho (600) 04% 0.0% 03%
UE:CPI Y/Y - Julho F (6:00) 1.7% 14% 1,7%
Terca Feira (17 de Agosto)
BEA:IPC-Fipe - 2° quadri Azosto (7:00) 0.23% 0.20%
BRA: IGP-10 - Julho (3:00) 0.43% 0.05%
BEA: Arrecadagdo de Impostos - Jutho (11:00) 61114 M
= |EUA:PPIM/M- Julho (9:30) 02% -0.3%
EUA: PPI Core M/M - Jutho (2:30) 0.2% 0.1%
Balangos EUA: Wal Mart, Home Depot EUA: Construgio de Casas Novas - Julho (9:30) 360 K 40K
EUA: Licengas para Construgdo - Juthe (9:30) STIK 83K
EUA: Produgdo Industrial - Jutho (10:13) 0.3% 0.1%
EUA: Utilizagdo da Capacidade Instalada - Jutho (10:15) 74.5% 74.1%
B8 |UE: Levantamento ZEW (sentimento econdmico) - Agosto (6:00) 93 10,7
M |ALE: Levantamento ZEW (sentimento econdémico) - Agosto (6:00) 20,0 212
Quarta Feira (18 de Agosto)
BRA: Fluxo Cambial BC (12:30)
Vencimento Ibovespa Future 8 |EUA:MBA- Solicitagdes de Empréstimo Hipotecarios (3:00) 0.6%
Balangos EUA: Target EUA:Estoque de Petroleo DOE (11:30) -2088K
EUA: Estoque de Gasolina DOE (11:30) 409K
Quinta Feira (19 de Agosto) :
BRA: IGP-M - 2° Prévia Agosto (3:00) 0.52% 0,03%
B~ |EUA:Novos pedidos seguro-desemprego (9:30) 478K 484K
Balangos EUA: Sears, GAP, HP, Dell EUA: FED Philadelphia - Agosto (11:00) 7.0 5.1
EUA: Indicadores Antecedentes - Julho (11:00) 0.1% -0.2%
e GBE: Vendas no Varejo M/M - Jutho (3:30) 0.2% 1.0%
Sexta Feira (20 de Agosto)
BRA:IPCA 15 - Agosto (9:00) 0.11% 0,09%

CAGED: ainda sem data definida

indices de infiago (%
Junho Julho Agosto

Fech 1p 2p Fech 1p
IGP-M 0.85 014 0,03 0.15 0.42
IPC-M -0.18 0,31 -0.18 -0.17 -0.40
IPA-M 1.09 019 0.01 0.20 0.75

10
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Anexos

Boletim Focus— Expectativas do Mercadoem 13/agosto

IGP-DI — proximos 12 meses
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L ot/unf
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= 60/29p
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= 60/30
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6,00

o
=
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5,

o
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Taxas de Cambio

Taxa de Cambio - R$ x US$

Taxas de Cambio - Délar, Euro e Yen

2,50

130
125
120
115
110

2,30

2,10

105
100

1,90

1,70

85
80

1,50

——Euro —Yen

1,70

1,60

1,50

1,40

1,30

1,20

Este € um boletim de elaboracdo do Departamento Econémico do Banco Schahin, cujo objetivo é

apenas informativo. O Banc&chahin ndo assume qualquer responsabilidade por decisdgs de

investimento tomadas com base neste relatdrio.
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Principais Variaveis Econbémicas

Departamento Econdmico

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Atividade Econdmica (P)
PIB (US$ Bilhdes) 553,7 664,9 882,4 1088,9 | 1333,8 | 1573,3 | 1579,4 | 1940,6
PIB (R$ Bilhdes) 1699,9 1941,4 | 2147,3 | 2369,8 | 2661,3 | 3004,8 | 3143,0 | 34931
Crescimento Anual do PIB (Real)
Total 1,10% 5,70% 2,90% 3,80% 5,40% 5,10% | -0,20% | 6,90%
Agropecuéria 5,80% 2,30% 1,00% 4,20% 5,30% 5,80% | -5,20% | 5,60%
Indistria 1,30% 7,90% 2,10% 2,90% 4,90% 4,30% | -5,50% | 9,00%
Servicos 0,80% 5,00% 3,40% 3,80% 4,70% 4,80% | 2,60% | 5,40%
Inflacdo
IPCA (IBGE) 9,30% 7,60% 5,65% 3,14% 4,46% 590% | 4,31% | 5,00%
IGP-M (FGV) 8,70% | 12,42% | 1,21% 3,83% 7,75% 9,81% | -1,72% | 8,50%
IPC-Fipe 8,17% 6,56% 4,53% 2,40% 4,38% 6,24% | 3,65% | 5,10%
Setor Externo
Exportacdes (US$ Bilhdes) 73,1 96,47 118,3 137,4 160,6 197,9 152,9 189,0
Importacdes (US$ Bilhdes) 48,3 62,78 73,5 91,4 120,6 173,2 127,6 175,0
Saldo Comercial (US$ Bilhdes) 24,8 33,7 44,8 46,07 40,04 24,7 25,3 14,0
Transacdes Correntes (US$ Bilhdes) 4,11 11,64 14,2 13,5 3,5 -28,3 -24,1 -49,1
Transacdes Correntes (% do PIB) 0,74 1,75 1,58 1,26 0,26 -1,78 -1,6 -2,4
Inv. Direto Estrangeiro (US$ Bi) 10,1 18,16 15,2 18,7 34,6 45 25,9 37
Res.Internacionais Lig. (US$ Bi) 20,52 27,54 53,8 85,6 180,3 207 239 250
Cotacéo Délar Comercial (final per.) 2,88 2,65 2,33 2,13 1,78 2,31 1,75 1,80
Délar Comercial Médio 3,07 2,92 2,4 2,18 1,95 1,83 1,99 1,80
Desvalorizagdo Nominal -18,20% | -7,98% | -12,07% | -8,59% | -16,43% | 29,80% | -24,2% 2,9%
Setor Publico
Déficit nominal (% do PIB) 4,60% 2,40% 3,00% 3,00% 2,27% 1,50% | 3,34% 2,6%
Resultado Priméario (% do PIB) 3,89% 4,18% 4,35% 3,88% 3,98% 4,10% | 2,06% 2,7%
DLSP (% do PIB) 52,4 47,0 46,4 44,9 42,8 36,0 42,9 41,0

(P) = Projecéo Banco Schahin

Departamento Econémico- Banco Schahin S.A.

Silvio Campos Neto

Economistachefe

sneto@bancoschahin.com.br

11- 55768505

Washington Amaral e Silva

Banco de Dados Econdémicos

wasilva@bancoschahin.com.br
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