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Indicadores de Mercado
(atualizados até 03/05 10:10)

R$ x Délar 1,7319
R$ x Euro 2,2910
Délar x Euro 1,3231
Ibovespa Futuro % - 0,18%
Dow Jones Futuro % +0,30%
US Treasury 10 3,690
Petréleo Brent 1 més US$ 88,11

Inflacdo e Taxa de Juros

Taxa Selic 9,50%
IPC-S 4° semana abr 0,76%
IPC-Fipe 3° quadri abr 0,34%
IGP-M abril 0,77%
IGP-10 abril 0,63%
IPCA-15 abril 0,48%
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IPCA abril 0,50%
IGP-DI abril 0,90%
IPC-Fipe abril 0,43%
Taxa de Cambio mai 10 R$ 1,74
Taxa de Cambio dez 10 R$ 1,80
Taxa Selic junho 10 10,25%
Taxa Selic dezembro 10 11,75%
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Mercado Financeiro: Perspectivas da Semana

O ambiente dos mercados na Ultima semana foi marcado por forte volatilidade e
momentos de pessimismo, com o0s rebaixamentos dos ratings da Grécia, Portugal e Espanha por
parte da S&P, inclusive com a perda do grau de investimento em relacdo a Grécia. Em meio a
deterioracdo acentuada da percepcdo sobre a capacidade de financiamento deste pais, durante o
final de semana foi enfim fechado o acordo sobre o pacote de ajuda financeira no valor de € 110
bilhdes, apds o governo grego ter aceitado as condicdes de ajuste fiscal impostas pelo plano.

Ainda prevalece algum ceticismo em relagdo a colocacdo em pratica destas medidas em
sua plenitude, diante da elevada insatisfacdo da populacdo com o preco a ser pago pelos recursos,
como o congelamento e até reducbes de salarios do funcionalismo e aposentadorias, além da
elevacdo de impostos. Outro foco de incerteza vem da necessidade de aprovacdo nos parlamentos
dos paises que irdo participar com empréstimos no pacote, como Alemanha, Franca e Italia. Ou
seja, embora a ajuda esteja definida, os proximos dias ainda devem mostrar desdobramentos.

Na China, o Banco do Povo elevou a taxa dos compulsérios em 50 pontos no final de
semana, terceiro aumento promovido neste ano. Neste caso, 0 objetivo é conter o risco de
superagquecimento, que tem se manifestado em diversos setores de atividade, especialmente no
segmento imobiliario. Todavia, como tal medida ndo chega a surpreender, 0s precos de
commodities ndo sofrem qualquer efeito nesta abertura de semana.

Nos EUA, os dados recentes tém apresentado viés mais positivo, com o crescimento de
3,2% do PIB do 1° trimestre sendo puxado pela retomada do consumo pessoal. Com a gradativa
melhora do mercado de trabalho — fato admitido inclusive pelo Federal Reserve — a confianca dos
consumidores volta a se recuperar.

No Brasil, a Gltima semana foi marcada pela decisdo do Banco Central de elevar a Selic
em 75 pontos-base, sancionando a alta das taxas futuras, que subiram ainda mais nos dias
seguintes. Os dados de atividade seguem fortes (emprego, crédito), enquanto a inflacdo estd
resistindo nos patamares acima dos desejaveis, combinagao que ird gerar novos ajustes nos juros
daqui em diante — projetamos aumento total de 300 pb no ciclo atual de aperto.

A semana apresenta uma agenda bem intensa em indicadores e eventos relevantes para os
mercados. Nos EUA, o destaque ficard por conta dos nimeros do mercado de trabalho (sexta),
além dos indices ISM de atividade e do resultado das varejistas em abril. No Brasil, o IBGE
anuncia a producdo industrial de margo (que deve ter sido muito forte) e o IPCA de abril, ainda
elevado. Balangos importantes também serdo anunciados no mercado doméstico, como Vale,
Gerdau e Itat Unibanco.

Nos mercados, a semana se abre com algum alivio pelo pacote de ajuda a Grécia, mas a
sequéncia da semana dependerd em grande medida da auséncia de novidades negativas
provenientes da Europa e, principalmente, dos indicadores econdémicos nos EUA. Por aqui, a
tendéncia de apreciacdo do real se fortaleceu apds a elevacdo da Selic, e tem levado o BC a
intervir com mais intensidade. O patamar de R$ 1,70 comega a entrar na mira no curto prazo.
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Para Ficar Atento - Drivers da Semana

Ata do Copom — BRA: Apoés a decisdo de elevar a Selic em 75 pontos, fica a

expectativa para a leitura da ata da reunido, que devera fornecer indicios a respeito da
sequéncia de politica monetaria nos préximos meses. Salvo alguma improvavel
afirmacdo contundente, é de se imaginar que o teor do documento sinalize para um
novo movimento de 75 pontos em junho, sem dar pistas sobre o total do ajuste que
serd promovido neste ciclo de alta.

Inflacho — BRA: Destaque para o IPCA de abril, que ainda ndo mostrard a

desaceleragdo aguardada, diante de fortes pressfes ainda observadas no grupo
alimentacdo. O IGP-DI deve acelerar novamente para perto de 1%, com o inicio da
absorcéo dos efeitos do reajuste do ago e minério de ferro.

Producdo Industrial — BRA: Confirmando o cenario de atividade aquecida, a

producdo de margco deve ter apresentado crescimento bem acentuado na margem
(superior a 2%) e também em termos anuais (préximo a 20%).

Veiculos — BRA: O setor automotivo anuncia os numeros de producdo e vendas de

abril, que ainda devem ter sido fortes mesmo com o fim do estimulo do IPI reduzido.

Mercado de trabalho — EUA: Novamente os mercados ficardo na expectativa de

dados melhores do emprego no pais, com aumento nas contratacfes formais em
relacdo a marco — embora parte do resultado seja devido as vagas geradas pelo
governo (Censo). A taxa de desemprego deve ter permanecido estavel em 9,7%.

Atividade — EUA: Os sempre importantes indices ISM de atividade saem nesta

semana, sendo bons sinalizadores do ritmo de recuperacdo da confianca dos
empresarios a respeito das perspectivas econdmicas.

Varejo — EUA: Na quinta-feira as varejistas do pais anunciam os resultados das

vendas referentes a abril, com a comparacdo ante o mesmo periodo de 20009.
Dependendo do crescimento observado, os mercados podem reagir positivamente.

Balancos — BRA e EUA: A lista doméstica de resultados do 1° trimestre ganha forca

nesta semana, com anuncios da Vale, Gerdau, AmBev e Itat Unibanco, entre outras.
Nos EUA, o nimero de balangos importantes sera reduzido nos proximos dias.
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Emprego e Crédito em alta garantem consumo aquecido

Reflexo do maior dinamismo da economia, a ocupagdo se mantém crescente no pais. A taxa de desemprego
atingiu menor nivel histérico para um més de margo, enquanto a massa salarial apresentou crescimento sélido. O crédito
em alta completa o cenéario benigno para o consumo, o que também tem sido verificado nos indices de confianga.

Os dados oficiais de mar¢o confirmaram o momento muito positivo do mercado de
trabalho, com recorde de ocupacdo e menor taxa de desemprego para um més de marco em
toda a série historica.

Segundo o IBGE, a taxa de desocupacéo ficou em 7,6% em marco, cuja elevacao ante
fevereiro (7,4%) reflete aspectos sazonais, diante da ampliacdo da populagéo
economicamente ativa neste periodo. Na série com ajuste sazonal, a taxa recuou para 7,0%, a
mais baixa da pesquisa iniciada em 2002. Em margo de 2009 o desemprego estava em 9,0%
na serie original e 8,5% na ajustada.

Taxa de Desocupagdo IBGE - original e dessazonalizada Taxa de Desocupagdo - IBGE
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A ocupacdo atingiu 21,748 milhdes, alta de 3,8% em relagdo a marco de 2009 — maior
expansao anual no nimero de ocupados desde junho/08. O nimero de desocupados, por sua
vez, recuou 14,1% no periodo, para 1,788 milhdo. As atividades que mais tiveram variacdo
positiva nas contratagdes foram construgdo (10,6%) e servigcos prestados as empresas,
aluguéis, atividades imobiliarias e intermediacdo financeira (7,9%). S&do dados contundentes
que apontam o reflexo do aquecimento da economia sobre o mercado de trabalho do pais.
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Neste contexto, a massa salarial real também retomou um ritmo mais forte de
crescimento, atingindo 5,3% em marco (Y/Y), o mais elevado dos ultimos 12 meses. Esta
conjuntura de ocupacdo e renda em alta é a principal responsavel pelo vigoroso aumento do
consumo que tem sido observado nos meses recentes. Isto tem sido complementado pelo
desempenho também sélido do crédito, cuja demanda pelos empréstimos por parte de pessoas
fisicas é também reflexo desta maior confianga trazida pelo momento econémico benigno.

A média das novas concessOes de crédito voltado para pessoas fisicas cresceu 22,4% em
marco, em relacdo ao mesmo més do ano passado, com forte impacto das operagcOes para
financiamento de veiculos (+ 105,8%). Mesmo neste ambiente favoravel, ha sinais de que o
ritmo do crédito ndo é explosivo — estoque total subiu 16,8% ante marco/09, mesmo ritmo
observado em fevereiro, enquanto a relacdo crédito/PIB se manteve em torno de 45% pelo 5°
més consecutivo.

Com a elevacdo recente da curva de juros, agora sancionada pelo Banco Central, a
tendéncia é de fato de alguma acomodacdo na velocidade de expansdo dos empréstimos, o
que pode ser visto como salutar.

Média de Concessées de Crédito PF (% YoY) e Confianga do

Consumidor (ICC-FGV)
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De todo modo, o ciclo virtuoso para o consumo interno puxado pelo tripé emprego /
crédito / renda estd em curso e ainda deverd manter um bom ritmo nos proximos meses.
Conforme o recém iniciado ciclo de aperto monetario for afetando a taxa de juros das
operacdes financeiras (consumo e investimentos), é de se esperar alguma moderacdo no
desempenho da atividade, embora ndo seja provavel nenhuma reversdo de tendéncia — mas
apenas uma gradual desaceleracdo ao longo do segundo semestre.



SIS IIII Y.
BancoSchahin

Departamento Econdmico

Indices de Inflacdo e Expectativas Futuras

O IGP-M voltou a acelerar no fechamento de abril, na comparagéo com o observado no IGP-10 do més, diante
do retorno de pressdes mais acentuadas no atacado. Este movimento deve se intensificar em maio, quando os indices
gerais devem variar acima de 1%. No varejo, alimentacdo perde for¢a lentamente, mas outras altas compensam.

Poucos indices foram conhecidos nos ultimos dias, que mostraram novas pressdes no
atacado e estabilizacdo no varejo no fechamento de abril.

Data indice Efetivo Esperado Anterior
29/abr | IGP-M Abril 0,77% 0,65% 0,94%
03/mai | IPC-S 4°semana - abril 0,76% 0,75% 0,76% =

O IGP-M subiu 0,77% em abril, abaixo do registrado em marco (0,94%), mas acima
da variagdo apontada pelo IGP-10 de abril (0,63%). Ou seja, ap6s um breve periodo de
desaceleracdo, os indices gerais voltam a apresentar altas maiores na margem, o que ird se
intensificar em maio com a absorc¢ao dos aumentos do ago e minério de ferro.

Em relacdo ao dado atual, o foco da aceleracéo veio do atacado, com o IPA subindo
0,72% (ante 0,51% do IGP-10), diante de maiores variagdes tanto entre os precos agricolas,
como entre os industriais. No caso dos agricolas, puxou o indice do més os fortes aumentos
do feijdo (26,2%), leite in natura (10,9%), batata (33,7%) e bovinos (3,6%). Tais movimentos
foram parcialmente compensados pelas quedas da laranja (-18,2%), agucar cristal (-7,0%) e
soja (-2,0%).

Com a variacdo de abril, o IGP-M passou a acumular alta de 3,56% neste ano e de
2,88% nos altimos 12 meses.

IGP-M - Mensal e acumulado 12 meses Comparagio - 1GP-10 x IGP-M - Abril
1,80%

15,00 157%
1,60%

2,550

2,00 IGP-M

—— 12 meses 12,00 LAt ¥ IGP-10 uIGP-M
150 117%
900 120% 1,12% 1019
100 1,00%
6,00 ’ 0,77% 0,80%0 2% 0,72%
0,80% 10,63% !

050
0,51%

3,00
f 060%
0,00 ——t v e W 000 0.40%

-0,50 300 020%
0,00%

0,32% 045%

-1,00 -6,00

o s Total IPC IPA IPA IPAagricola  INCC
SRR industrial

FEEFFPee S e \Q\\S"

. N
vz‘P\QQQ‘{Ovz‘S\\QQQ’Q@ N4 > NS

O IPC-S fechou abril com alta de 0,76%, idéntica a observada na semana anterior,
com a lenta desaceleracdo do grupo alimentagédo (1,77%, de 2,02%) sendo compensada por
variacbes mais intensas em vestuario (por conta da sazonalidade) e salde (reajuste de
medicamentos). Adicionalmente, o grupo transportes apontou menor deflagdo na ultima
semana do més.
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O comportamento dos IPCs no curto prazo seguird condicionado pela evolugcdo dos
precos dos alimentos, cuja alta recente tem sido responsavel pela principal contribuicdo as
variacgdes dos indices.

IPC-S - indice total e subgrupo alimentagdo IPC-S por grupos
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Ao longo desta semana serdo divulgados os demais indices referentes ao més de abril,
com destaque para o IPCA, onde estimamos variacdo de 0,49%. Também saem o IGP-DI e
IPC-Fipe do més passado.

Expectativas Futuras: Praticamente ndo houve alteracdes nas expectativas para a inflacdo na
ultima semana, de acordo com o Boletim Focus anunciado nesta segunda-feira. A mediana
das projecdes para o IPCA em 2010 subiu ligeiramente para 5,42% (de 5,41%), enquanto que
para 2011 permaneceu estavel em 4,80%.

Expectativas de Mercado
2010 2011
Mediana - agregado Ha 4 Comportamento Haa Com
semanas Ha 1 semana Hoje semanal* semanas Ha 1 semana Haje semanal™
IPCA (%) 518 5,41 542 A {15) 474 4,80 4,80 = (3)
IGP-DI (%) 7,14 8,01 8,05 A (3) 4,70 4,96 5,00 A (3)
IGP-M (%) 6,80 8,03 8,28 A (16) 4,70 4,30 4,32 A (1)
IPC-Fipe (%) 541 5,50 5,53 A 3) 4,50 4,50 4,50 = (15)

Contas piiblicas - Dados apontam piora continua

A despeito de uma despesa atipica com precatorios na conta do INSS, a deterioracdo dos resultados fiscais
prosseguiu em margo, diante do crescimento dos gastos em ritmo superior as receitas. Com isso, os saldos primario e
nominal foram os piores da série histérica para meses de marco, criando a percepgdo de desempenho negativo no ano.

Em margo, o setor publico consolidado apresentou déficit primario de R$ 216,4
milhdes, resultado muito inferior ao superavit de R$ 7,9 bilhdes obtido no mesmo més de
2009, e o pior nimero para um més de marco de toda a série historica.

O desempenho negativo das contas do Governo Central no més foi determinante para
o resultado consolidado acima, tendo sido influenciado pelo forte aumento do déficit do INSS
para R$ 6,7 bilhdes (de R$ 3,1 bilhdes em mar/09). Tal expansdo foi causada pelo pagamento
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de R$ 3,7 bilhGes em precatdrios, o que ndo deve se repetir nos proximos meses — todavia,
mesmo excetuando este fator pontual, o superavit primario em marco teria sido baixo.

O ritmo de crescimento das despesas se manteve muito acima do desejavel,
alcancando 19,3% (em termos nominais) no acumulado do primeiro trimestre e 15,1% no
acumulado dos dltimos 12 meses. Ja& as receitas estdo reagindo em compasso com a
recuperacdo da atividade econdmica, e se expandiram 15,8% e 9,1% nas mesmas bases de
comparagao.

Com o dado de marco, o superavit primario acumulado no ano alcancou R$ 16,8
bilhdes, 0 mais baixo desde 2002, representando 2,11% do PIB. Nos ultimos 12 meses, voltou
a recuar para 1,94% do PIB, estando mais distante da meta de 3,3% para o ano.

Superavit Primario Consolidado - Acumulado 12 trimestre
(RS milhdes e % PIB)
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O déficit nominal, que inclui o pagamento de juros da divida, foi recorde para meses
de margo: R$ 17,07 bilhdes. Como consequiéncia, a relacdo divida liquida / PIB subiu para
42,4%, enquanto a divida bruta cedeu para 60,4% do PIB. De posse dos ultimos nimeros,
iremos promover em breve ajustes nas projecGes para as varidveis fiscais neste ano, com
redugdo da estimativa para superdvit primario e elevacdo no déficit nominal e na relagéo
divida/PIB.

Economia Internacional

Gradativamente a economia dos EUA fornece sinais mais consistentes de sua moderada recuperacdo. O PIB voltou a
crescer no 1T10 e, embora em menor ritmo que no 4T09, mostrou maior participacdo do consumo das familias. Neste
contexto, o Federal Reserve admitiu melhora do mercado de trabalho no statement divulgado pés-reunido do FOMC.

Estados Unidos: Mantendo a tendéncia recente, os indicadores econdmicos continuaram
apresentando viés mais positivo nos EUA.

O crescimento do PIB desacelerou no 1° trimestre, para 3,2% em termos anualizados,
apos a expansao forte observada no trimestre anterior (5.6%). Porém, esta alteracdo ja era
prevista, diante do fato que a recomposicdo dos estoques havia sido o principal fator de
contribuicdo para o crescimento no 4° trimestre, o que ndo poderia ser mantido. A variacao
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dos estoques, que havia contribuido com 3,79 pp. da expansdo do 4T09 (5,6%), agora gerou
1,57 pp. do crescimento de 3,2% do 1T10.

O grande destaque positivo deste relatério consistiu no melhor desempenho do
consumo pessoal, cujo crescimento de 3,6% foi 0 mais vigoroso desde o 1T07, gerando uma
contribuicdo de 2,55 pp. do total da expansdo. E um importante sinal de que a cautela esta
diminuindo entre os consumidores, 0 que também foi captado pela pesquisa de confianca do
Conference Board, que atingiu 0 maior nivel desde set/08.

Na comparacao com o mesmo trimestre do ano passado, o PIB cresceu 2,5%, a maior
taxa anual desde o 3TO7. Este foi mais um indicio de que, gradativamente, a economia norte-
americana retoma seu ritmo proximo do padrdo histérico.

EUA - Crescimento trimestral anualizado e YoY EUA - Crescimento trimestral do consumo anualizado
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A percepcao ligeiramente mais benigna também foi incluida no statement pos-reuniéo
do FOMC na ultima quarta-feira, com o Comité admitindo que “o mercado de trabalho esta
comecando a melhorar”, apesar de ter mantido a citagdo de que provavelmente 0s juros
permanecerao nestes niveis “excepcionalmente baixos por um longo periodo”.

Para esta semana, a agenda segue intensa, com diversos indices de atividade
econdmica — ISM industrial e servigos, gastos com construcdo, vendas de veiculos, vendas de
imoveis pendentes e, principalmente, os sempre muito esperados nimeros do mercado de
trabalho (payroll e taxa de desemprego)..



SIS IIII Y.
BancoSchahin

Departamento Econdmico

Calenddario Econémico: Semana de 03 a 07 de Maio 2010

Expectativa | Anterior Atual
Segunda Feira (03 de Maio)
Ee} BEA: IPC-3 - 4% semana Abril (2:00) 0,75% 0,76% 0,76%
BRA: Boletim Focus (230
BRA: Balanga Comercial Mensal (11:00 3 662 I
(=
Halangos BRA: Tim, Vivo, Gafisa, e ElTA: PCE Core MW - Bargo (9:30 0,1% 0,0%
Elabin EU&: PCE Core ¥/Y - Dargo (9:30) 1,3% 1,3%
EUA: Indice ISM Industrial - Abril (11:00) 60,0 048
EUA: Indice IS Pregos Pagos - Abeil (11:000 750 750
EUA: Gastos com Construgdo MM - Margo (11:000 -0,3% -1,3%
ElTA: Vendas Internas de Veiculos - Abril (1300 3,80 M 9,05 LI
Bl |UE: PMI Manufatura - Abeil F (500 575 57,5 576
Terxca Feira (04 de Maio)
Balangos EUTA: NYSE Euronesd, Duke BEA: IPC-Fipe Mensal - Abril (7:00) 0,43% 0,34%
Energy, News Corp, Pfizer, Merck Inc, ER&: Produgdo Industrial ¥o¥ - Margo (9:00) 19.5% 18,4%
Mdastercard BR&: Produgdo Industrial Mol - Wargo (9:000) 24% 1.5%
& |EUA: Pedidos de Fébrica - Margo (11:00) 0,1% 0,6%
Balangos BRA: Itaw Inibanco EUA Vendas de Casas Pendentes M/ - Margo (11.000 4,0% 2,2%
Quarta Feira (05 de Maio)
@ BR&: Utilizagio da Capacidade Instalada CHI - Margo (10:00) 20,4%
BEA: Fluxo Cambial BC (12:30)
Balangos EUA: Time Wamer, Prudential &= |eua: MEA-ZolicitagBes de Empréstimo Hipotecdrios (2:000) -2,9%
Financial EU&: ADF Variagdo de Empregos - Al (9:15) 0K SA3E
EUA: Indice ISM Servigos - Abril (11:00) 56,0 554
EU&: Estogue de Petrdleo DOE (1130 1963 K
Aalancos BRA: AmBev, GOL, Ultrapar, ElTA: Estocue de Gasolina DOE (11:30) -1240 K
Vale
B |UE: PMIComposite- Absil F (5:00) 573 573
UE: Vendas no Varejo M/ - Margo (6:000 0,1% -0,6%
UE: Vendas no Varejo V77 - Margo (6:00) -0,5% -1,1%
Quinta Feira (06 de Maio)
ES3 |BRAIGP-DI- Abril (3:00) 0,90% 0,63%
BRA: ATA do Copom - Marco (8:30)
BRE&: Anfavea Produgio de Veiculos - Abril (10:30) 331 M
Balangos BRA: Gerdaw, Grrela, Souza BRA: Anfavea Vendas de Vedculos - Abeil (10:300) 353 M
Cruz )
-_— ElTA: Novos pedidos seguro-desempregno (9:300) 440 K 445 K
EUA: Produtividade da MEo-de-Obra- 1T P (9:300 2,5% 6,9%
EITA: Varejistas anunciam vendas de EUA: Custo da MEo-de-CObra - 1T P (9:30) -0,5% -5,9%
abril
B  |UE: Reuniio BCE - Taxa de Juros (9:45) 1,0% 1,0%
Sexta Feira (07 de Maio)
ERA: IPCA M/M - Abeil (9:00) 0,50% 0,52%
BRA: IPCA V/V - Ahbeil (3:00) 5,19% 517%
& |EUL: Payroll Variagio de Empregos - Absil (9:30) 0K 162 M
EU&: Taxa de Desemprego - Abril (9:30) 9.7% 9.7%
EA: Média de Ganhos/Hora LA - Abril (9:30 0,1% -0,1%
EUé: Crédito an Consumidor - Margo (16:00) 37 B -$11,5B

indices de inflagéo
Marco Abril

1p 2p Fech 1p 2p

IGP-M 0,85 0.91 0,94 027 0,50
IPC-M 0,43 0,64 0,33 0.28 0,50
IPA-M 1,22 1,10 107 013 0,38
Mensais Fewvereiro Margo Abril

0,94 0,55 0,48

0,78 052
Semanais Abr 2 Abr 3 Abr4

0,80 0.76 0,76

0,23 0,34
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Amnexos

Boletim Focus — Expectativas do Mercado em 30/abril

IPCA — proximos 12 meses

IPCA
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Taxa de Cambio - RS x US$
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Este € um boletim de elaboragdo do Departamento Econdmico do Banco Schahin, cujo objetivo é
apenas informativo. O Banco Schahin ndo assume qualquer responsabilidade por decisdes de
investimento tomadas com base neste relatorio.
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Principais Varidveis Economicas

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Atividade Econdmica P
PIB (US$ Bilhdes) 553,7 664,9 882,4 1088,9 | 1333,8 | 1573,3 | 1579,4 | 1928,5
PIB (R$ Bilhdes) 1699,9 | 19414 | 2147,3 | 2369,8 | 2661,3 | 3004,8 | 3143,0 | 3432,7
Crescimento Anual do PIB (Real)
Total 1,10% 5,70% 2,90% 3,80% 5,40% 510% | -0,20% | 5,20%
Agropecuaria 5,80% 2,30% 1,00% | 4,20% | 5,30% 5,80% | -5,20% | 4,30%
Indstria 1,30% 7,90% 2,10% | 2,90% | 4,90% 4,30% | -5,50% | 6,40%
Servicos 0,80% 5,00% 3,40% | 3,80% | 4,70% 4,80% | 2,60% | 4,60%
Inflacdo
IPCA (IBGE) 9,30% 7,60% 5,65% 3,14% 4,46% 5,90% 4,31% 5,10%
IGP-M (FGV) 8,70% 12,42% 1,21% 3,83% 7,75% 9,81% | -1,72% | 8,50%
IPC-Fipe 8,17% 6,56% 453% | 2,40% | 4,38% 6,24% | 3,65% | 5,30%
Setor Externo
Exportagdes (US$ Bilhdes) 73,1 96,47 118,3 137,4 160,6 197,9 1529 185,0
Importacdes (US$ Bilhdes) 48,3 62,78 73,5 914 120,6 173,2 127,6 171,0
Saldo Comercial (US$ Bilhdes) 24,8 33,7 44,8 46,07 40,04 24,7 25,3 14,0
Transac@es Correntes (US$ Bilhdes) 4,11 11,64 14,2 13,5 3,5 -28,3 -24,1 -48,1
Transacg6es Correntes (% do PIB) 0,74 1,75 1,58 1,26 0,26 -1,78 -1,6 -2,5
Inv. Direto Estrangeiro (US$ Bi) 10,1 18,16 15,2 18,7 34,6 45 25,9 37
Res.Internacionais Lig. (US$ Bi) 20,52 27,54 53,8 85,6 180,3 207 239 250
Cotacgdo Ddlar Comercial (final per.) 2,88 2,65 2,33 2,13 1,78 2,31 1,75 1,80
Délar Comercial Médio 3,07 2,92 2,4 2,18 1,95 1,83 1,99 1,78
Desvalorizagdo Nominal -18,20% | -7,98% | -12,07% | -8,59% | -16,43% | 29,80% | -24,2% 2,9%
Setor Publico
Déficit nominal (% do PIB) 4,60% 2,40% 3,00% | 3,00% | 2,27% 1,50% | 3,34% 2,2%
Resultado Primaério (% do PIB) 3,89% 4,18% 4,35% 3,88% 3,98% 4,10% 2,06% 3,00%
DLSP (% do PIB) 52,4 47,0 46,4 449 42,8 36,0 42,9 41,7

(P) = Projegéo Banco Schahin

Departamento Econdmico — Banco Schahin S.A.

Silvio Campos Neto
Economista-chefe

sneto@bancoschahin.com.br

11- 5576-8505

Washington Amaral e Silva

Banco de Dados Econdmicos

wasilva@bancoschahin.com.br
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