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Indicadores de Mercado
(atualizados até 26/04 10:10)

R$ x Dolar 1,7427
R$ x Euro 2,3241
Délar x Euro 1,3336
Ibovespa Futuro % +0,24%
Dow Jones Futuro % +0,34%
US Treasury 10 3,790
Petréleo Brent 1 més US$ 87,41
Inflacdo e Taxa de Juros
Taxa Selic 8,75%
IPC-S 3° semana abr 0,76%
IPC-Fipe 3° quadri abr 0,34%
IGP-M 2° previa abr 0,50%
IGP-10 abril 0,63%
IPCA-15 abril 0,48%
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IGP-M abril 0,70%
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Taxa Selic abril 10 9,25%
Taxa Selic junho 10 9,75%
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Mercado Financeiro: Perspectivas da Semana

A semana se inicia sob a expectativa de importantes eventos e defini¢cdes ao longo dos
proximos dias. A politica monetéaria estd em destaque no Brasil e nos EUA, com as
respectivas reunides do Copom e do FOMC, embora com perspectivas distintas — engquanto
por aqui ha indefini¢cdo quanto & magnitude do aumento dos juros (50 ou 75 pb), nos EUA a
taxa sera mantida, com o foco voltado para o statement. Além disso, na Europa as atencdes
seguem voltadas para a liberacdo efetiva do empréstimo oficialmente solicitado pela Grécia
na sexta, o que deve ocorrer no mais tardar no inicio de maio.

Nos EUA, a reunido do Comité de Mercado Aberto do Federal Reserve tera como
ponto chave o contetdo do statement, especialmente a citagdo de que “0s juros permanecerao
em niveis excepcionalmente baixos por um longo periodo”. Diante dos sinais mais claros de
retomada da atividade interna, que na ultima semana atingiram inclusive o controverso setor
imobiliario, crescem as chances de retirada de tal compromisso, 0 que teria impactos
negativos (provavelmente pontuais) nos mercados.

Na Europa, a ainda indefinicdo sobre as condicdes finais de ajuda a Grécia fez com
que os prémios de risco do préprio pais e também de Portugal — que também enfrenta
dificuldades de financiamento - atingissem niveis recordes de 713 pb e 310 pb
respectivamente, medidos pelo credit defaut swap (CDS) de 5 anos.

Mesmo em meio a tais incertezas, 0s mercados abrem a semana com tranquilidade,
provavelmente reflexo dos indicadores recentes que ampliaram a percepgédo de que a
economia global estéd deixando gradativamente o pior momento.

No Brasil, o choque de pregos de alimentos segue pressionando os indices correntes
de inflagdo. De acordo com o IPCA-15, 0s nlcleos ja apontam um cenario mais ameno para
0s precos, embora ainda ndo totalmente livre de repasses preocupantes, diante de uma
demanda muito aquecida. Neste contexto, o0 Copom ira voltar a elevar a Selic nesta semana,
novamente com apostas divididas entre os analistas, com parte aguardando um ajuste de 50
pontos (onde nos incluimos) e outra parte defendendo um aumento inicial mais agressivo (75
pontos).

Além dos eventos citados acima, a agenda da semana traz outros aspectos relevantes
para 0 comportamento dos mercados. Nos EUA, sera conhecido o PIB do 1° trimestre,
juntamente com outros dados de atividade e novos balancos corporativos de peso. No Brasil,
destaque para dados de crédito, contas publicas, taxa de desemprego e IGP-M.

Nos mercados, diante de uma agenda carregada de situacdes de grande importancia,
ndo ha tendéncia clara neste momento. As palavras do FOMC devem direcionar 0s
investidores a partir da quarta-feira, enquanto o resultado do PIB do 1° trimestre determinara
o humor no fechamento da semana. Por aqui, bolsa e cdmbio tendem a acompanhar o
ambiente externo, embora o sinal aparente seja de relativa calmaria, ou seja, acGes e moeda
em valorizacdo moderada.
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Para Ficar Atento - Drivers da Semana

Reunido do Copom — BRA: Nesta quarta-feira o BC voltara a subir a taxa de juros

no pais, apos alguns meses de estabilidade na Selic. O mercado novamente esta
dividido quanto ao resultado da reunido, com parte dos analistas apostando numa
elevacdo de 50 pontos (onde nos incluimos) e outra parte defendendo um ajuste inicial
mais agressivo (75 pontos). Além da decisdo em si, como de costume serd importante
verificar o placar da votacdo e o contetdo do comunicado, que normalmente trazem
sinais relevantes sobre possiveis decisdes futuras do Comité.

Mercado de trabalho — BRA: O IBGE anuncia na quinta-feira a taxa de desemprego

referente a marco, que deve ter mantido a trajetéria de queda (com ajuste sazonal),
ratificando o cenario de aquecimento do mercado de trabalho no pais.

Crédito — BRA: O volume de empréstimos concedidos em margo deve ter voltado a

crescer substancialmente, com a forte demanda pelos recursos e o retorno mais firme
dos bancos privados ao mercado de crédito.

Contas Publicas — BRA: Os dados fiscais referentes a mar¢co saem ao longo da

semana e, apesar da melhora da arrecadacdo, o ritmo de expansdo dos gastos segue
como ponto de preocupacdo. N&o sera do lado fiscal que vira contribuigdo para aliviar
a politica monetéria.

Reunido do FOMC — EUA: Nos EUA ainda ndo ha perspectiva de elevacdo dos

juros por enquanto, o que deve continuar indicado no statement que sai ao término da
reunido desta quarta. De todo modo, os analistas estardo atentos a manutencdo ou nao
da frase que cita “juros excepcionalmente baixos por um longo periodo”.

PIB — EUA: Na sexta serd conhecida a primeira prévia do resultado do PIB do 1°
trimestre, cujo ritmo de crescimento anualizado deve ter desacelerado ante o trimestre
anterior. O fim do ciclo de recomposic¢do dos estoques explica o resultado mais baixo
neste inicio de ano, que ainda assim devera superar 3%.

Balancos — EUA: Prossegue nesta semana a temporada de balangos corporativos do

1° trimestre nos EUA, que até aqui tem trazido informacdes predominantemente
positivas.

Atividade — Zona do Euro: Destaque para os dados de confianga econbmica e dos

consumidores (quinta) e taxa de desemprego (sexta).
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Conta Corrente - déficit segue em forte elevacio

Permanece a trajetéria de deterioragdo das contas externas do pais, diante do cenario de aquecimento da
economia interna. O déficit em transagdes correntes foi recorde histérico no 1° trimestre, embora tenha sido financiado
com sobras pelas entradas da conta financeira. De todo modo, é preciso cuidado com a excessiva dependéncia destes
recursos.

O aquecimento da demanda interna continua gerando reflexos nas contas externas do
pais, como a ampliacdo consistente do deficit em transac¢des correntes. Segundo dados do BC,
0 saldo negativo somou US$ 5,06 bilhdes em marco, levando o total do déficit do 1° trimestre
para US$ 12,1 bilhGes — 0 mais elevado de toda a série historica iniciada em 1947.

No mesmo periodo de 2009 o déficit foi de apenas US$ 4,9 bilhdes, em meio a um
cenario de contracdo econdmica por conta dos impactos da crise internacional. O ambiente
atual de forte crescimento é semelhante ao observado no primeiro trimestre de 2008, quando
o saldo negativo atingiu US$ 10,2 bilhdes.

Os efeitos da economia interna mais vigorosa se manifestam na conta corrente através
de diversas maneiras, como reducdo do superavit comercial (aumento das importacdes),
maiores gastos com viagens internacionais e aumento das remessas de lucros e dividendos.
Por outro lado, a conta financeira apresentou comportamento inverso nos anos recentes, com
piora em 2009 com a aversao a risco trazida pela crise, e recuperacdo em 2010 diante da
melhora do ambiente e das perspectivas otimistas para a economia brasileira. A evolucdo dos
ultimos 3 anos do Balango de Pagamentos é evidenciado no quadro a seguir:

Saldo em Conta Corrente e Crescimento do PIB (12 trimestre)

Resumo - Balanco de Pagamentos (US$ milhGes)

0 10
1T 08 1T 09 1T 10 2000 78() 18
Conta Corrente (10.260,30) | (4.937,62) | (12.144,73) é 4.000 16
-Bal. Comercial 2.760,80 | 2.988,17 892,35 E 6000 14 %’
-Bal. Servicos e Rendas (14.007,96) | (8.787,84) | (13.823,04) é 8.000 1 2 g
Juros (2.141,02) | (2.570,25) | (3.053,29) 10000 4 1o &
Lucros e Dividendos (8.662,06) | (3.556,41) | (4.585,51) 12.000 Saldo Trimestral C/C 21 1-2
Viagens Internacionais (929,74)|  (494,76) | (1.684,74) a0 | TSmO PRI La
- Transf. Unilaterais 986,36 862,05 785,96 <& & &

Conta Financeira e Balango de Pagamentos (12 T - US$ milhdes)

Conta Capital e

Financeira 22.356,40 | 3.557,07 | 19.370,87 250007 oo Frencera [ 10000
Conta Capital 170,48 338,33 239,18 2000 | F8o00
Conta Financeira 22.185,92 3.218,74| 19.131,69 g | 6.000 é
- Investimento Direto Lig. 4.346,08| 573482 | (271,43) é 150001 | oo g
- Investimento em Carteira 5.651,85| (2.919,34) 8.774,14 £ 100004 %
- Derivativos (195,09) 203,88 (25,54) © [ 200 i§
- Outros Investimentos 12.383,09 199,38 | 10.654,52 50001 o %

0 | | (2.000)
Resultado do BP 8.216,86 | (1.181,81) 6.160,02 ééb 4\@ <\®

Conforme a tabela acima indica, o financiamento do déficit em conta corrente esta
ocorrendo com sobras pelas entradas através da conta financeira. Embora o liquido dos
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investimentos diretos esteja ligeiramente negativo neste ano, por conta de saidas pontuais de
investimentos brasileiros no exterior, o IED ja acumula mais de US$ 5,5 bilhGes até marco e
deve seguir em alta nos proximos meses. Os investimentos em carteira estdo amplamente
positivos (quase US$ 9 bilhdes), com divisdo de recursos entre renda fixa e agdes — embora
nos Ultimos 12 meses predominem as entradas na renda variavel (o que é positivo).

Balanco de pagamentos - mensal e em 12 meses Investimentos em Carteira
(fiuxos acumulados em 12 meses)
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Apesar desta abundancia de recursos externos, incluindo o volume expressivo de
reservas internacionais, que limitam os potenciais efeitos negativos da deteriora¢do da conta
corrente sobre os prémios de risco e taxa de cambio, a continuidade desta trajetoria pode
resultar em maiores preocupacdes no futuro proximo. A dependéncia de capitais instaveis
para zeragem do balanco de pagamentos pode trazer maior volatilidade cambial em periodos
de elevacao da aversao a risco no exterior, 0 que nao € interessante.

Embora ndo haja consenso a respeito, alguns estudos apontam o limite confortavel de
2% do PIB para o déficit anual da conta corrente, sendo que acima deste valor o pais passaria
a ser visto sob maior desconfianca. O deficit acumulado em 12 meses ja atingiu 1,8% do PIB,
devendo fechar o ano por volta de 2,5%. Paises como a Australia tem conseguido manter um
déficit externo elevado (mais de 4% do PIB) por muitos anos, mas ndo necessariamente a
mesma receita seria vidvel para o Brasil.

Analisando de outra ética, 0 aumento do déficit da conta corrente (que representa a
absorcdo de poupanca externa), € reflexo da insuficiéncia de poupanca doméstica (publica +
privada), cuja reversdo dependeria ndo apenas de uma desaceleracdo do crescimento da
demanda interna, mas também do aumento da poupanca — especialmente do setor publico.

Em suma, a fim de evitar uma piora excessiva das contas externas, a receita recai sobre
3 situagdes: aumento dos juros domésticos para segurar 0 consumo, melhora dos resultados
fiscais e algum ajuste da taxa de cambio.
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Indices de Inflacdo e Expectativas Futuras

No geral, os precos dos alimentos estdo subindo menos, embora ainda existam produtos em aceleragdo, como
feijéo e leite. De todo modo, os IPCs devem seguir uma trajetéria de desaceleracdo moderada neste 2° trimestre. No
atacado, os IGPs serdo novamente pressionados no curto prazo, agora pelos reajustes do aco e do minério de ferro.

Embora com tendéncia declinante no varejo, a inflacdo ainda mostra certa rigidez
neste momento, diante de pressdes controversas em determinados segmentos. No atacado,
apos um breve alivio, novo periodo de aceleracdo esta por vir, conforme os reajustes do
minério de ferro e aco forem captados pelos indices.

Data indice Efetivo Esperado Anterior
20/abr | IGP-M 2° prévia-abril 0,50% 0,50% = 0,27%
20/abr | IPCA-15 Abril 0,48% 0,47% 0,55%
23/abr | IPC-S 3°semana - abril 0,76% 0,80%
26/abr | IPC-Fipe 3° quadri - abril 0,34% 0,27% 0,23%

O IPCA-15 variou 0,48% em abril, em linha com as expectativas e pouco abaixo do
fechamento do IPCA de marc¢o (0,52%). Dentre os grupos pesquisados, houve desaceleragéo
em habitacdo, educacdo, comunicacdo e artigos de residéncia, além da maior deflacdo em
transportes. O grupo despesas pessoais mostrou a mesma variacdo do final do més anterior.

Por outro lado, vestuario (por aspectos sazonais), salde (reajuste de medicamentos) e
alimentacdo aceleraram a alta, o que impediu um recuo mais intenso da inflagdo. Como tem
sido observado recentemente, os alimentos seguiram como principal fator de pressédo, com
aumentos expressivos do tomate (36,8%), feijdo (30%), batata (12%) e leite pasteurizado
(9,6%). Com a variacdo de 1,71%, este grupo ja acumula elevacao de 4,79% nos primeiros 4
meses do ano, contribuindo com 1,09 pp. do total da inflagdo de 2,5% no periodo.

Confirmando a predominancia dos alimentos na inflacdo atual, o IPCA-15 ex-
alimentos ficou em apenas 0,12%, enquanto os nucleos por exclusdo e dupla ponderacao
desaceleraram para 0,36% e 0,33% respectivamente. Ou seja, embora exista preocupacdo com
a trajetoria ascendente da inflacdo, é preciso levar em conta os choques de precos de
alimentos que tem amplificado o efeito da demanda aquecida sobre os indices.

IPCA e IPCA-15 IPCA e IPCA-15 - variagdo por grupos
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IPCA e IPCA-15 - Niicleo Dupla Pondera;ﬁo (DP) IPCA-15 - Contribuigdo por grupos jan/abr 2009 e 2010
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Entre os semanais, o IPC-Fipe e IPC-S seguem em patamares e trajetorias distintas. O
IPC-S da 3° semana do més variou 0,76%, abaixo do observado no levantamento anterior
(0,80%), diante da desaceleracdo (ainda lenta) do grupo alimentacéo (2,02%, de 2,36%). Ja o
IPC-Fipe da 3° quadri, divulgado nesta manhd, teve alta de 0,34%, de 0,23% da 2° quadri.
Neste caso, os alimentos ainda mostraram pequena aceleracéo (1,46%, de 1,27%), enquanto a
maior variacdo do grupo salde e menor deflacdo em transportes, também ajudaram a
pressionar o indice.

IPC-S por grupos indices Semanais - IPC-Fipe e IPC-S
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Nesta semana serd conhecido apenas o IGP-M de abril, onde projetamos alta de
0,70%.

Expectativas Futuras: De acordo com o Boletim Focus divulgado pelo BC na manhé desta
segunda, a mediana das projecGes para o IPCA de 2010 subiu pela 14° semana consecutiva,
para 5,41%. Por outro lado, para 2011 novamente houve manutencdo em 4,80%.

Expectativas de Mercado
2010 2011
Mediana - agregado Ha4 Comportamento Haa Comj
sem Ha 1 semana Hoje Ha1 Hoje semanal*
IPCA (%) 5,16 5,32 5,41 A (14) 4,70 4,80 4,80 = (2)
IGP-DI (%) 6,82 7,33 8,01 A 2) 4,55 4,81 4,96 A (2)
IGP-M (%) 6,54 7,99 8,03 A (15) 4,52 4,80 4,80 = (2)
IPC-Fipe (%) 5,41 5,45 5,50 A (2) 4,50 4,50 4,50 = (14)
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Economia Internacional

O problematico setor imobiliario trouxe sinais mais favoraveis em margo, com bom desempenho das vendas de casas
novas e usadas. Entre os bens duraveis, apesar da queda do indice total, a expansao dos pedidos ex-transportes mostrou
que, no geral, a demanda do pais se recupera. Na Europa, a mesma impressao foi deixada pelos indices PMI de abril.

Estados Unidos: Dentre os indicadores de atividade divulgados, predominaram bons sinais
do mercado de imoveis e de bens durdveis. O setor imobiliario tem sido ainda um dos
principais focos de fragilidade em meio a recuperacdo da atividade do pais, sendo que a
melhora neste segmento é crucial para dar consisténcia ao retorno da confianca das familias.

As vendas de casas existentes cresceram 6,8% em marco na margem, acima do
esperado. Na comparagdo com marco de 2009, houve expansao mais significativa de 16,1%,
considerando a base fraca do inicio do ano passado. Os precos também deram sinais mais
benignos, com ligeira alta na margem e ante 2009, sugerindo uma incipiente tendéncia de
melhora do mercado de imoveis.

Entre as casas novas, houve surpreendente alta de 26,9% em marco, ante fevereiro,
apo6s quedas na margem por 4 meses consecutivos. Em relagdo a marco de 2009 a melhora
também foi bem evidente, com expansdo de 23,8% nas vendas. Neste caso, 0S precos
apontaram sinais distintos, com queda na margem (mediana -3,4%), mas alta em termos
anuais (+ 4,3%). Em suma, 0s numeros de marco trouxeram sinais mais importantes de
estabilizacdo no setor imobiliario, embora isto tenha que ser reiterado nos proximos meses.

EUA - Vendas de casas existentes EUA - Vendas de casas novas
750 T T 50,0% 1.600.000 + -+ 40,0%
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Os pedidos de bens duraveis, por sua vez, cairam 1,3% na margem em marco, dado
pior que o esperado pelos analistas (+0,2%). Porém, duas informac6es adicionais atenuaram o
resultado aparentemente negativo. Por um lado, houve revisdo para cima do crescimento
observado em fevereiro, de 0,5% para 1,1%. Além disso, quando se exclui os bens
relacionados a transportes, os pedidos tiveram forte expansao de 2,8% em marc¢o, dado que
ocorreu um expressivo recuo nos pedidos de aeronaves.

Ou seja, diferentemente da impressao inicial, o indicador trouxe mais uma sinalizacédo
positiva da retomada da demanda interna do pais.
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EUA - Pedidos de Bens Duraveis ex-transportes
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Esta semana serd bem movimentada em termos de indicadores econémicos nos EUA,
com destaque para a divulgagdo do PIB do 1° trimestre do ano, que deve ter desacelerado na
margem ante o forte crescimento obtido no 4T09. Além disso, o FOMC se relne, com a
expectativa de manter a citacdo de que os juros permanecerdo baixos por um longo periodo.
Outros dados relevantes serdo os indices de confiangca do consumidor, consumo pessoal, Fed
Richmond e Gerentes de Chicago.

Zona do Euro: Apesar das dificuldades fiscais e da previsdo de crescimento modesto para o
ano (segundo projecdo do FMI, a economia da regido ira se expandir em apenas 1% em 2010),
os indices de atividade PMI voltaram a crescer na prévia de abril. No setor manufatureiro, o
indice atingiu 57,5 pontos, 0 mais elevado desde junho/06.

A retomada das exportacbes da Alemanha e a melhora do setor automotivo
(especialmente na Franca e também na Alemanha) estdo puxando o aumento da confianca do
setor produtivo da regiéo.

O indice composto, que inclui o segmento de servigos, seguiu a mesma trajetoria,
subindo para 57,3 pontos.

PMI Composite e Manufatura - Zona do Euro
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Calenddario Econémico: Semana de 26 a 30 de Abril 2010

Expectativa | Antetior Atual
Segunda Feira (26 de Abril)
<> BRA: Boletim Focus (3:30)
Balangos EUA: Caterpillar, Texas BEA: Balanga Comercial Semanal (11:000) 5108 1
Instruments BEA: IPC-Fipe - 3° quadi Abril (F:00) 0.27% 0,23% 0.34%
Terca Feira (27 de Abril)
BRA: Conflanga do Consumidor FGV - Abril (2000 1123
BRA: Indicadores daIndistria Fiesp - Margo (14:30) 78,45
Balangos EUA: 30, UPE Dupond Ford
Levanark, T Sheel &S |EUA: Pregos de Casas 3&F Case Shiller ¥/Y - Fevereiro (10:00) 1,3% -0,7%%
EUA: Indice de Manufatura Fed Richmond - &bl (11:00) 9 4]
EUA: Conflanga do Consumidor - Abl (11:000 335 535
Quarta Feira (28 de Abril)
<> BEA: Fluxo Cambial BC (1230)
BRA: Reunifio do Copom - Taxa de Juros (18:00) 025% 2.75%
Balangos EUA: Goodpear, Dow &= |eua: MEBA-Solicitagdes de Empréstimo Hipotecdrios (8:00) 13,6%
Chemical, Viga EUA: Reunifio do Fome - Taxa de Jures (15:15) 0,25% 0,25%
ElTA: Estogue de Petrdleo DOE (11:30) 1204 K
ElTA: Estogque de Gasolina DOE (1130 IETK
Quinta Feira (29 de Abril)
BEA: IGP-M M/ - Abril (2:00) 0,70% 0.94%
BRA: IGP-M YFY - Abril (2:00) 2,82% 1,94%
BEA: Taxa de Desemprego - Margo (9:00) T.4% T,4%
BEA: Estogue de Crédito BC - Margo (10:30) $1435 M
Balangos EITA: Time Wamer, Motorola,
Kellog, Meilife, COISME‘-PRJW-EWE‘J = EUA: Novos pedidos seguro-desemprego (930 445 1 456 K
Exzeon Mobil, P&
= UE: Conflanga do Consumidor - Abril F (5:000 -15 -5
UE: Conflanga Econdimica - Abl (6000 09,4 77
- TPH: Produgio Industrial MU - Datgo P 0.2% -0,7%
Sexta Feira (30 de Abril)
ERA: Superdvit Primério Consclidads - Fevereiro (10:30) $09B
BRA: Felagdo Divida/PIB - Fevereiro (10:30) 42,1%
&= |EUA:PIB armalizade QoQ - 1T P (9:30) 3,4% 5,6%
ElA: Consummo Pessoal - 1T P (230 3,1% 1,6%
EUA: Indice de Gerentes de Chicago - Abil (10:45) 60,0 S22
Balangos EITA: NASDAQD, Chevron EUA: Conflanga do Consumidor Un. Michigan - Abeil F (10:55) 71,0 95
B8 |UE: Taxa de Desemprego - Margo (6:00) 10,0% 10,0%
- JPN: Reunidio do Banco do Japdio - Taxa de Juros 0,1% 0.1%
“ CHH: PMI Manufatura - Abril (22:00) 3536 55,1

indices de inflagdio
Margo A bril

1p 2p Fech 1p 2p

IGP-M 055 08 054 027 0,40
IPC-M 043 054 053 028 0,40
IPA 122 110 107 0,13 0,38
Mensais Fewvereiro Margo Abril

0,54 055 0,48

0,78 04h2
Semanais Abr 1 Abr 2 Abr 3

028 0,80 0,76

023 023 0,34
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Amnexos

Boletim Focus — Expectativas do Mercado em 23/abril

IPCA — proximos 12 meses

IPCA
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investimento tomadas com base neste relatério.

Este € um boletim de elaboragdo do Departamento Econdmico do Banco Schahin, cujo objetivo é
apenas informativo. O Banco Schahin ndo assume qualquer responsabilidade por decisGes de
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Principais Varidveis Economicas

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Atividade Econdmica P
PIB (US$ Bilhdes) 553,7 664,9 882,4 1088,9 | 1333,8 | 1573,3 | 1579,4 | 1928,5
PIB (R$ Bilhdes) 1699,9 | 19414 | 2147,3 | 2369,8 | 2661,3 | 3004,8 | 3143,0 | 3432,7
Crescimento Anual do PIB (Real)
Total 1,10% 5,70% 2,90% 3,80% 5,40% 510% | -0,20% | 5,20%
Agropecuaria 5,80% 2,30% 1,00% | 4,20% | 5,30% 5,80% | -5,20% | 4,30%
Indstria 1,30% 7,90% 2,10% | 2,90% | 4,90% 4,30% | -5,50% | 6,40%
Servicos 0,80% 5,00% 3,40% | 3,80% | 4,70% 4,80% | 2,60% | 4,60%
Inflacdo
IPCA (IBGE) 9,30% 7,60% 5,65% 3,14% 4,46% 5,90% 4,31% 5,10%
IGP-M (FGV) 8,70% 12,42% 1,21% 3,83% 7,75% 9,81% | -1,72% | 8,50%
IPC-Fipe 8,17% 6,56% 453% | 2,40% | 4,38% 6,24% | 3,65% | 5,30%
Setor Externo
Exportagdes (US$ Bilhdes) 73,1 96,47 118,3 137,4 160,6 197,9 1529 185,0
Importacdes (US$ Bilhdes) 48,3 62,78 73,5 914 120,6 173,2 127,6 171,0
Saldo Comercial (US$ Bilhdes) 24,8 33,7 44,8 46,07 40,04 24,7 25,3 14,0
Transac@es Correntes (US$ Bilhdes) 4,11 11,64 14,2 13,5 3,5 -28,3 -24,1 -48,1
Transacg6es Correntes (% do PIB) 0,74 1,75 1,58 1,26 0,26 -1,78 -1,6 -2,5
Inv. Direto Estrangeiro (US$ Bi) 10,1 18,16 15,2 18,7 34,6 45 25,9 37
Res.Internacionais Lig. (US$ Bi) 20,52 27,54 53,8 85,6 180,3 207 239 250
Cotacgdo Ddlar Comercial (final per.) 2,88 2,65 2,33 2,13 1,78 2,31 1,75 1,80
Délar Comercial Médio 3,07 2,92 2,4 2,18 1,95 1,83 1,99 1,78
Desvalorizagdo Nominal -18,20% | -7,98% | -12,07% | -8,59% | -16,43% | 29,80% | -24,2% 2,9%
Setor Publico
Déficit nominal (% do PIB) 4,60% 2,40% 3,00% | 3,00% | 2,27% 1,50% | 3,34% 2,2%
Resultado Primaério (% do PIB) 3,89% 4,18% 4,35% 3,88% 3,98% 4,10% 2,06% 3,00%
DLSP (% do PIB) 52,4 47,0 46,4 449 42,8 36,0 42,9 41,7

(P) = Projegéo Banco Schahin

Departamento Econdmico — Banco Schahin S.A.

Silvio Campos Neto
Economista-chefe

sneto@bancoschahin.com.br

11- 5576-8505

Washington Amaral e Silva

Banco de Dados Econdmicos

wasilva@bancoschahin.com.br
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