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Indicadores de Mercado
(atualizados até 22/03 10:05)

R$ x Délar 1,8116
R$ x Euro 2,4409
Délar x Euro 1,3472
Ibovespa Futuro % - 0,95%
Dow Jones Futuro % -0,49%
US Treasury 10 3,685
Petréleo Brent 1 més US$ 79,60

Inflacdo e Taxa de Juros

Taxa Selic 8,75%
IPC-S 2° semana mar 0,93%
IPC-Fipe 2° quadri mar 0,51%
IGP-M 2° prévia mar 0,91%
IGP-10 marcgo 1,10%
IPCA fevereiro 0,78%

indice Dow Jones

PEELELRANIIIN PP PSP RLP D PP P D
R O O A R SR O O A
Indice Bovespa
76000
70000
64000
58000
52000
46000
40000
34000
28000
& «9@{\,@6&&6" 19“’ ‘\9“(9“ (\o“ QS 1;3“ & ,e"’(\ S $ 4&«&« S »
CAPTHFCFECERIFPFT LRI H ST P T €

Temas da Semana

Perspectivas da Semana................... 2
Drivers da Semana...........ccccceveenee. 3
Atividade exibe novos sinais de

forca em fevereiro.........ccccevevvvennn, 4

indices de Inflagdo e Expectativas

FULUIaS......cvveeeiiiee e 6
Economia Internacional .................. 8
Calendario Econdmico.................. 10
ANEXOS.....uviiiieiiiiiiie et 11

Principais Variaveis Econdmicas.. 12

IPC-Fipe 3° quadri fev 0,40%
IPC-S 3° semana mar 0,89%
IPCA-15 mar 0,49%
Taxa de Cambio mar 10 R$ 1,79
Taxa de Cambio jun 10 R$ 1,80
Taxa Selic abril 10 9,25%
Taxa Selic junho 10 9,75%
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Mercado Financeiro: Perspectivas da Semana

Mantendo a tendéncia do encerramento da Ultima semana, 0s mercados internacionais
abrem a segunda-feira sob tom apreensivo, o que leva a manutencao dos sinais negativos nas
bolsas e commodities. A novidade desta manh& consiste na aprovagédo na Camara dos EUA
do projeto de reforma do sistema de saude, que repercute desfavoravelmente nos futuros de
bolsa de NY pelo impacto adverso que pode ter sobre os papéis de empresas do setor.

Na sexta-feira, a India elevou a taxa de juros em 0,25 pp., sendo mais um pais a iniciar
a retirada dos estimulos monetarios concedidos durante a crise. Esta a¢do levantou novamente
0s temores de que outros paises emergentes — que tém sido o principal motor da recuperacao
global — comecem a apertar suas politicas, contendo parcialmente a retomada destas
economias. Com isso, 0s precos de commodities cederam, prejudicando o comportamento da
bolsa e da moeda brasileira, que possuem alta correlagdo com tais mercados.

No exterior, ainda se observam outros fatores de cautela. Um dos principais consiste
na indefinicao sobre a possivel ajuda financeira a Grécia, que podera ficar a cargo do FMI, no
caso da Unido Européia ndo assumir o auxilio. Nesta semana (quinta e sexta) sera realizada
reunido do Conselho Europeu, onde séo aguardadas novidades sobre este respeito.

Durante o final de semana, o vice-diretor geral do FMI alertou que os paises ricos
devem restringir o endividamento publico, sob risco de reduzir o potencial de crescimento das
economias. Ou seja, persiste o dilema entre manter os estimulos para sustentar a fragil
recuperacdo, e a necessidade de retird-los para evitar a explosdo das dividas.

Nos EUA, os indicadores recentes até tem fornecido informacfes mais positivas,
apontando para uma moderada recuperacdo da atividade sem pressdes inflacionarias. Porém,
ainda ha riscos, como a fragilidade do setor imobiliario.

No Brasil, o destaque da ultima semana ficou por conta da manutencdo da Selic pelo
Copom, em meio a apostas divididas entre a estabilidade e a elevagdo de 50 pontos-base. Tal
divisdo se estendeu até o préoprio Comité, com o placar de 5 x 3 em torno destas duas
possibilidades. Diante deste importante sinal da falta de consenso entre os membros, e
considerando o cenario de atividade aquecida e inflacdo pressionada, acreditamos que a alta
da Selic sera confirmada em abril. Neste momento, nosso cenario contempla um ajuste total
de 250 pontos na taxa bésica, que encerraria 0 ano em 11,25%.

A agenda da semana envolve dados econémicos de peso. No contexto domestico,
destaque para a ata do Copom (quinta), além dos nimeros de credito, contas externas, taxa de
desemprego e indices de inflagdo. Nos EUA, a revisdo final do PIB do 4° trimestre, pedidos
de bens duraveis e vendas de casas. Por fim, na Europa serdo divulgadas as prévias das
pesquisas PMI da Zona do Euro e as vendas no varejo do Reino Unido.

Nos mercados, 0 momento € de reavaliacdo do cenario, em meio as incertezas que se
apresentam. Desta forma, apontamos vies levemente negativo para a renda variavel no curto
prazo, e neutro para a taxa de cdmbio, que deve seguir oscilando em torno de R$ 1,80.
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Para Ficar Atento - Drivers da Semana

Ata do Copom — BRA: Apds a manutencgdo da Selic em votacao dividida, os analistas

irdo fazer a leitura atenta da ata da reunido, que sai nesta quinta-feira. Como reflexo
da piora do cenario inflacionario, que levou 3 diretores a defenderem o aumento ja no
encontro de marco, o BC devera endurecer o conteudo do texto, deixando mais

claramente sinalizada a possibilidade de aumento dos juros em abril.

Inflacdo — BRA: Os indices a serem divulgados nesta semana devem apresentar

desaceleragdo em relacdo aos levantamentos anteriores, embora 0 movimento de

queda seja amortecido pelas pressdes de alta observadas nos precos dos alimentos.

Desemprego — BRA: A taxa calculada pelo IBGE deve ter apresentado ligeira

elevacdo em fevereiro. O aumento do desemprego na parte inicial do ano é normal, e
responde a fatores sazonais. Porém, com o mercado de trabalho aquecido (conforme
ilustrado pelos numeros do Caged na Ultima semana), a taxa deste més deve ter sido a

mais baixa para um més de fevereiro de toda a série historica.

Crédito — BRA: Nesta terca o0 BC anuncia a nota de crédito referente a fevereiro,

cujos nimeros devem mostrar boa evolucdo na comparacdo com o ano passado. O
volume dos empréstimos voltou a crescer com maior intensidade nos meses recentes,
diante da acdo firme dos bancos publicos nas concessdes, e da resposta dos bancos

privados ap6s a melhora das condi¢bes econdmicas.

Atividade — EUA: Indicadores importantes serdo conhecidos ao longo da semana,

como o indice de manufatura Fed Richmond, pedidos de bens duraveis, confianca do
consumidor e a revisao final do PIB do 4° trimestre, com destaque para 0 nimero do

consumo pessoal.

Setor_Imobiliario — EUA: Provavelmente o segmento mais fragilizado da economia

do pais, terd nesta semana os resultados das vendas de casas novas e usadas.

Atividade — Europa: Nesta quarta saem as prévias de margo dos indices de atividade

PMI da Zona do Euro. Na quinta, as vendas do varejo do Reino Unido. Os indicadores

devem manter a percepc¢do de retomada lenta da economia européia.
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Atividade exibe novos sinais de forca em fevereiro

Confirmando o aquecimento da economia neste inicio de ano, a geragédo de empregos e a arrecadagdo tributaria
foram recordes para um més de fevereiro. S&o sinais de que o ritmo de crescimento segue vigoroso, o que reitera a boa
perspectiva para a economia neste ano, mas também cria a necessidade de medidas para evitar desequilibrios excessivos.

Alguns indicadores recentes mantiveram a percepcao de que, ap6s 0 bom desempenho
do PIB no 4° trimestre, a atividade econdmica se mantém firme neste 1° trimestre de 2010. A
arrecadacdo tributaria voltou a exibir crescimento real ante 0 mesmo més do ano passado,
enguanto o mercado de trabalho segue contratando em ritmo intenso.

De acordo com o Ministério do Trabalho, foram criadas 209.425 vagas liquidas
formais em fevereiro, 0 melhor resultado para este més de toda a série histérica. Todos os 8
setores pesquisados apontaram saldo positivo das contratacbes em fevereiro, com destaque
para as 85 mil vagas geradas pelo setor de servi¢os. A industria também manteve o sinal de
recuperacdo, com a criacao de 64 mil empregos, embora tal nimero tenha sido ligeiramente
inferior ao observado em janeiro (70 mil).

A acentuada alteracdo do comportamento do mercado de trabalho fica evidenciada na
comparacdo dos resultados destes meses iniciais de 2010 com o observado nos mesmos
periodos de 2009. Em fevereiro do ano passado, haviam sido criadas apenas 9 mil vagas, ante
as 209 mil deste ano. No acumulado de janeiro e fevereiro, enquanto em 2009 houve saldo
negativo de 92 mil empregos, em 2010 as contratacfes formais liquidas ja& somam 390 mil.

Ou seja, é mais um claro sinal de que o mercado de trabalho entrou em um ciclo
vigoroso, 0 que deve se refletir também nos dados do IBGE da taxa de desemprego, que
deverd exibir em 2010 a menor média historica.
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Outro importante indicio de retomada da atividade econdmica consistiu na
continuidade da recuperacdo da arrecadacao tributaria federal, que ¢ um bom indicador
antecedente do grau de aquecimento da economia. Houve crescimento real de 12,3% no total
arrecadado pela Receita, na comparagdo com fevereiro de 2009, quinta variacdo positiva
consecutiva nesta base anual.

Evidente que estas bases de 2009 sdo frageis, por representarem o pior momento da
arrecadacao, em virtude da baixa atividade do periodo e das isen¢des tributarias concedidas.
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De todo modo, os nimeros deixam poucas davidas quanto a melhora expressiva das receitas
de impostos, reflexo da reversao destes dois fatores que impactaram no inicio de 2009, ou
seja, aquecimento da producdo e consumo, além do retorno gradual das aliquotas do IPI aos
seus niveis normais.

N&o por acaso, a segunda maior variacdo real dentre as categorias de impostos em
termos anuais foi justamente observada no IPI (20%), logo abaixo do aumento de 21% das
contribuigoes.

Arrecadagdo Tributaria por Categorias

Arrecadagdo Tributdria Mensal - 2009 x 2008 e 2010 x 2009 - .
(variagdo real entre periodos)

(Receitas Administradas pela Receita em R$ milhdes corrigidos pelo IPCA)
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Sao nameros que reiteram a dinamica benigna da atividade, refor¢cando a importancia do
mercado interno na recuperacdo da economia do pais, considerando que o cenario global
ainda esta distante de ser animador.

Todavia, se por um lado os dados adicionam confianca sobre o desempenho da
economia em 2010, por outro trazem preocupacfes sobre potenciais desequilibrios de um
crescimento acima da capacidade. A escassez de mado-de-obra qualificada ja é uma realidade
em diversos setores, criando pressdes salariais. O consumo interno em forte expanséo tem
causado vigorosa elevacao das importaces, ampliando o déficit da conta corrente. Por fim, a
aceleracdo da inflacdo para patamares incompativeis com a meta também é um risco que
precisa ser considerado.

Deste modo, medidas para conter o ritmo de aquecimento da demanda sdo desejaveis
daqui em diante, como a retirada completa dos estimulos tributarios nos bens duraveis, o
aumento do esforgo fiscal para o cumprimento do superdvit priméario e algum aperto
monetario nos proximos meses. Assim, sera possivel manter uma boa taxa de crescimento do
PIB, mais compativel com a capacidade de oferta da economia, 0 que garantiria a
possibilidade de sustentacdo dos resultados positivos por um periodo mais longo.
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Indices de Inflacdo e Expectativas Futuras

O choque de precos de alimentos, no atacado e no varejo, tem adicionado pressdes aos principais indices nas
tltimas semanas. Isto tem impedido um recuo mais forte da inflagdo, que ja néo sofre mais dos efeitos pontuais das altas
em educagcdo e transportes do inicio do ano. Com isso, as expectativas futuras se mantém em elevagao.

A forte alta dos precos agricolas no atacado, que ja impacta intensamente os alimentos
no varejo, tem impedido a reversdo mais rapida da trajetoria de alta recente dos indices de
inflacéo.

Data indice Efetivo Esperado Anterior
16/mar | IPC-S 2° semana Marc¢o 0,93% 0,88%
17/mar | IPC-Fipe 2°quadri Marco 0,51% 0,55% 0,61%
18/mar | IGP-10 Marco 1,10% 1,05% 1,08%
22/mar | IGP-M 2° prévia Marco 0,91% 0,95% 1,10%

Os indices semanais estdo seguindo caminhos distintos neste momento, com o IPC-S
ainda mostrando aceleracdo na 2° semana do més (0,93%), enquanto o IPC-Fipe recuou para
0,51% no periodo. O maior peso dos alimentos in-natura no IPC-S explica boa parte desta
diferenga: enquanto o grupo alimentacdo variou 2,42% neste indicador, na Fipe a alta ficou
em 1,27%. Porém, em ambos foi a principal fonte de pressdo dos indices

Entre os demais grupos, o comportamento tem sido mais favoravel, com variacGes
reduzidas em saude, vestuario, habitacdo e educacdo, enquanto transportes tem desacelerado
gradativamente com a reversdo da alta do alcool combustivel. Sdo indicios de que, passada
essa fase de intensa pressdo dos alimentos, € de se esperar que a inflacdo retorne para
patamares mais reduzidos.

Voltando a anélise do grupo alimentacdo, 0S | Alimentagdo | Var. % | Contribuigdo p.p
seis itens de maior elevacdo dos precos na Fipe foram |Leitelongavida| 6,55

, . . o Tomate 24,12
responsaveis por 0,22 pp. d-o total da. inflacdo de Actcar 12.97 0,039
0,51%, com destaque para leite longa vida e tomate. [(aranja 7,25 0,024
Outros produtos com variagao expressiva, como agucar | Ovos 5,61 0,022
e laranja, ja do sinais de desaceleracso. Batata 7,36 0,022
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IPC-S por grupos Fipe - por grupos
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Esta tendéncia apontada acima também tem sido observada no comportamento dos
IGPs, cujas variacfes se mantém elevadas. O IGP-10 subiu 1,10% em marco, praticamente o
mesmo resultado do més anterior (1,08%) e do IGP-DI também de fevereiro (1,09%). Porém,
a composicdo do atacado tem se alterado, com desaceleracdo do IPA industrial, e maior alta
do IPA agricola, reforcando o movimento ja registrado pela prévia do IGP-M deste més.

Os itens que mais contribuiram para a alta de 2,79% no IPA agricola foram,
basicamente, 0s mesmos que tém gerado as pressdes mais fortes no varejo: laranja (40,1%),
ovos (18,0%), tomate (67,8%), leite in-natura (5,0%) e cana-de-acucar (3,2%). Por outro lado,
as quedas da soja (-7,6%) e do arroz (-6,0%) compensaram parte do movimento.

A despeito das recentes variagdes elevadas dos indices gerais, 0os acumulados em 12
meses ainda se mantém negativos (IGP-10 -0,36%, IPA agricola -1,05%), por conta das
quedas ocorridas ao longo de 2009. Neste sentido, a trajetdria recente também pode ser vista
como uma natural recomposicdo de precos, em meio a um cenario de recuperacdo da
economia domeéstica e internacional (mais notadamente a China).

IGP-10 - Mensal e acumulado 12 meses IPA-10 Agricola - Mensal e acumulado 12 meses

8,00 50,00
2,50 T

B | GP-10 6.00 E1PA agricola 0,00

2,00 —1) meses

=12 meses

4,00 30,00

NIETITN Y NP
i

H”H 2l UHrr J\@M

-10,00

1,00

0,50

-0,50

-6,00 -20,00
-1,00 —

P . E E Q@ SIS IR IR
X IF PRI PR oS
\é’x\m"’\\é” N\ Au“\\bb \&@\@«\6\\\@ N \QQ’&\Q%\\Q% \&@’\@&\Q"’\\@ Oy S o$\§\ qp‘\ N o&.\é\\ %@\ N o\?\.\%«\\ %Q'\\ N o\?\.\,o«\\ %Q'\\ N o\‘\\-\’é\\
EFVFTE VTV TE VTS S

Nesta segunda-feira, a FGV anunciou a 2° prévia do IGP-M de marc¢o, que registrou
alta de 0,91%, sinalizando uma incipiente tendéncia de recuo destes indices para 0s
levantamentos seguintes. Ainda nesta semana serdo conhecidos o IPCA-15 de marco, Fipe e
IPC-S referentes a 3° semana do més.
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Expectativas Futuras: As projecdes para o IPCA de 2010 e 2011 voltaram a subir na Gltima
semana, de acordo com o Boletim Focus anunciado nesta segunda-feira. A mediana para 2010
alcancou 5,10%, enquanto que, para o préximo ano, houve elevacao para 4,70% (de 4,60%).

Expectativas de Mercado

2010 2011
Mediana - Agregado Ha4 Ha1 Hoje COmporLsm‘emo Ha 4 Ha1 Hoje Compertamento semanal*
semanas | semana semanal semanas | semana
IPCA (%) 4,86 5,03 5,10 A (9) 4,50 4,60 4,70 A (2)
I1GP-DI (%) 5,58 6,24 6,74 A (10) 4,50 4,50 4,50 = (81)
1GP-M (%) 5,30 6,38 6,50 A (10) 4,50 4,50 4,52 A (1)
IPC-Fipe (%) 5,26 5,41 549 A (3) 4,50 4,50 4,50 = (9)

Economia Internacional

Os indicadores de atividade industrial continuam exibindo uma trajetéria de recuperacdo moderada do setor, embora o
segmento imobilidrio permaneca muito fragilizado. J& a inflagdo segue bem comportada, conforme mostrado pelo CPI e
PPI1 em fevereiro. O statement do FOMC descreveu o cendrio atual nesta linha, mantendo a percepgéo de que a politica
monetaria continuara inalterada no curto prazo.

Estados Unidos: Dados recentes continuam apontando para uma recuperacdo moderada nao
inflacionaria da economia norte-americana, embora o setor imobilidrio se mantenha em
situacdo preocupante.

No ambito industrial, a producéo teve elevacdo de 0,1% em fevereiro (ante janeiro) e
de 1,7% na comparagdo com o mesmo més de 2009. Apesar de modesto, € o oitavo més
consecutivo de crescimento na margem. Os indices regionais Empire e Fed Philadelphia
tiveram padrdes distintos em mar¢o, embora ambos estejam proximos dos niveis maximos
alcancados no pds-crise.

EUA: indices de atividade industrial EUA - Produgo Industrial
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A inflacdo, por sua vez, continua se mostrando controlada, ap0s 0s precos terem se
recuperado parcialmente nos meses recentes das quedas ocorridas anteriormente. Os nucleos
do PPI e do CPI estdo bem comportados, com ambos registrando variacao de apenas 0,1% em
fevereiro, o que representa altas acumuladas de 1,0% e 1,3% nos ultimos 12 meses.

Os indices cheios também vieram baixos em fevereiro, com deflagdo de 0,6% no PPI
e estabilidade no CPI, apds alguns meses de oscila¢Ges, especialmente no caso do PPI. Com
isso, na comparacdo anual, o CPI desacelerou para 2,10%, e o PPI para 4,40%.
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EUA: PPI Core e CPI Core - Variagdes anuais
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Por fim, o setor de construcdes residenciais segue agonizando, com recuo de 5,9% nas
obras iniciadas em fevereiro (ante janeiro). Apesar do numero anualizado estar 6,6% acima
do patamar observado no mesmo periodo de 2009, a pequena recupera¢do ocorrida nos
ultimos meses € instavel e pouco consistente.

O panorama exibido pelos indicadores acima também foi descrito de maneira sintética
pelo Federal Reserve, cujo Comité de Mercado Aberto se reuniu na Gltima semana. De acordo
com o statement do FOMC, “a atividade econ6mica continuou a se reforcar, com
estabilizacdo do mercado de trabalho”. Por outro lado, cita o texto, “as obras iniciadas tém
permanecido em um nivel deprimido”, como ilustrado pelos dados de fevereiro. Do ponto de
vista inflacionario, o Fed segue apostando em inflacéo reduzida por algum tempo.

Sob tal cenario, o Fed manteve a citacdo de que “as condi¢bes econdmicas
provavelmente garantem a manutencdo de taxas de juros excepcionalmente baixas por um
longo periodo”. Desta forma ainda ndo ha perspectivas de mudangas na politica monetéria
dos EUA no curto prazo, o que pode acontecer apenas na parte final do ano.

Para esta semana, a agenda traz importantes dados de atividade, como pedidos de bens
durdveis, indice Fed Richmond, revisdo final do PIB do 4° trimestre e consumo pessoal. Do
preocupante setor imobiliario saem as vendas de casas novas e existentes. Se mantida a
tendéncia recente, os indicadores ndo devem causar surpresas significativas.
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Calenddrio Econdomico: Semana de 22 a 26 de Marco 2010

Expectativa | Antetior Adual
Segunda Feira (22 de Margo)
BEA: IGP-M - 2% Prévia Margo (8:00) 0,93% 1,10% 0.91%
“ |BRA: Boletim Focus (3:30)
BRA: Conta Corrente - Fevereira (10:30) F2700RT | B384 M
BREA: Investimento Estrangeiro Direto IED - Fewvereiro (10:30) § 789
Vencimento Fetrdleo WTT Abnil BE4: Balanga Comercial 3 emanal (11:00) § 821
B UE: Conflaniga do Consumidor - Margo P (12:00 -17 -17
Terca Feira (23 de Margo)
BRA: IPC-S - 3° semana Margo (3:00) 0,29% 0,93%
BRA:IPCA 15 - Margo (9:00) 0,49% 0,94%
BEA: Estoque de Crédito BC - Fevereiro (10:30) $1422 M
-=_'- EUA: Vendas de Casas Existentes Mol - Fevereita (11:00) -1,4% -7,2%
EU4: Indice de Manufatura Fed Richmond - Margo (11:00) 3 2
Quaria Feira (24 de Margo)
ES3 |BRA: Fluxo Cambial BC (1230)
B |EUA:MBA-Zolicitagtes de Empréstimo Hipotecdrios (2:00) -1,9%
EUA: Pedidos de Bens Durdveis Mol - Fevereiro (9:30) 0.5% 2,6%
EUA: Pedidos de Bens Durdveds Ex-transp. Mol - Fevereiro (930) 0,6% -1.0%
EUA: Vendaz de Cazas Novas Mol - Fevereiro (11:00) 1,9% -11,2%
EU4: Estogque de Petrdleo DOE (11:30) 1432 K
EUA: Estogque de Gasoling DOE (11:30) S2050 1
B8 |uE: P11 Mamfatura - Margo P (5:00) 54 543
UE: PMI Composite- Margo P (6:00) 338 537
Quinta Feira (25 de Marco)
ﬁ BRA:IPC-Fipe - 3° quads IMatgo (7:00) 0,40% 0,51%
BRA: Confiatga do Consumidor FGV - Margo (2:00) 111
BRA: ATA do Copom - Margo (8:30)
BRA: Taxa de Desemprego - Fevereiro (9:00) T.5% T.2%
Feunido do Conselho Europew (1° dia)
&= |pUA:Noves pedidos seguro-desemprego (230 450 Il 45T I
=1= |CBR: Vendas no Varejo M/ - Feversira (06:30) 0,6% -1,2%
Sexta Feira (26 de Marco) =
—  |EUA:PIE anuatizado Qo) - 4T (9:30) 59% 5.9%
EUA: Consumo Pessoal - 4T (2:30) 1,7% 1.7%
Feunido do Conselho Furopew (2° dia) EUA: Conflanga do Consumddor Un. Michigan - Margo F (10:55) 730 T35

indices de infaco
Fevereiro Marco

1p 2p Fech 1p 2p

IGP-M 058 110 1,18 095 0.9
IPC-M 075 0,80 0538 043 054
IPA-M 1,16 1,34 142 122 1,10
Mensais Dezembro Janeiro Fewvereiro

0,38 052 0524

037 075 0,78
Semanais Fev 4 Mar 1 Mar 2

058 088 053

074 061 051
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Amnexos

Boletim Focus — Expectativas do Mercado em 19/marco

IPCA — proximos 12 meses IGP-DI - préximos 12 meses
IPCA IGP-DI
% %
50 55
480 50
+5 45
40 40
a5
35 30
&8 2 8 g 8 88 8 8 2 2 &8 g 88 8 3 g8 8 8 2 g¢g
# B R 2 B 8 2 B 3 A & f 5 2 5 % & 8 2 &8 &g & 2 2
IPCA — acumulado 2010 e 2011 IGP-DI — acumulado 2010 e 2011
IPCA IGP-DI
% %
8.2 510 7.0+
50 6.5 4
6.0 4
48 470 55
46 504
44 45
42 4.0
g B 2 g 2 2 2 g 38 8 8 g 8 8 8 &2 g2 2

2010 2011

Taxas de Cambio

Taxas de Cambio - Délar, Euro e Yen Taxa de Cambio - RS x US$

Euro Yen

o © O EE DD @D @@ PO DD PP EFLEFFEFL A ® RS @ DD (S
P ELFEFFLLTL T L LS R NASRANIRNASIANNSA SNSRI
THEFTFTSHTIS SIS SIS PTFEFVSTEF ST E SIS E VST

547

6,74

4,50

Este é um boletim de elaboracdo do Departamento Econémico do Banco Schahin, cujo objetivo é

apenas informativo. O Banco Schahin ndo assume qualquer responsabilidade por decisGes de
investimento tomadas com base neste relatorio.
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Principais Varidveis Economicas

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Atividade Econdmica P
PIB (US$ Bilhdes) 553,7 664,9 882,4 1088,9 | 1333,8 | 1573,3 | 1579,4 | 1928,5
PIB (R$ Bilhdes) 1699,9 | 19414 | 2147,3 | 2369,8 | 2661,3 | 3004,8 | 3143,0 | 3432,7
Crescimento Anual do PIB (Real)
Total 1,10% 5,70% 2,90% 3,80% 5,40% 510% | -0,20% | 5,20%
Agropecuaria 5,80% 2,30% 1,00% | 4,20% | 5,30% 5,80% | -5,20% | 4,30%
Indstria 1,30% 7,90% 2,10% | 2,90% | 4,90% 4,30% | -5,50% | 6,40%
Servicos 0,80% 5,00% 3,40% | 3,80% | 4,70% 4,80% | 2,60% | 4,60%
Inflacdo
IPCA (IBGE) 9,30% 7,60% 5,65% 3,14% 4,46% 5,90% 4,31% 4,90%
IGP-M (FGV) 8,70% 12,42% 1,21% 3,83% 7,75% 9,81% | -1,72% | 5,50%
IPC-Fipe 8,17% 6,56% 453% | 2,40% | 4,38% 6,24% | 3,65% | 5,10%
Setor Externo
Exportagdes (US$ Bilhdes) 73,1 96,47 118,3 137,4 160,6 197,9 1529 175,0
Importacdes (US$ Bilhdes) 48,3 62,78 73,5 91,4 120,6 173,2 127,6 164,0
Saldo Comercial (US$ Bilhdes) 24,8 33,7 44,8 46,07 40,04 24,7 25,3 11,0
Transac@es Correntes (US$ Bilhdes) 4,11 11,64 14,2 13,5 3,5 -28,3 -24,1 -44.4
Transacg6es Correntes (% do PIB) 0,74 1,75 1,58 1,26 0,26 -1,78 -1,6 -2,5
Inv. Direto Estrangeiro (US$ Bi) 10,1 18,16 15,2 18,7 34,6 45 25,9 37
Res.Internacionais Lig. (US$ Bi) 20,52 27,54 53,8 85,6 180,3 207 239 250
Cotacgdo Ddlar Comercial (final per.) 2,88 2,65 2,33 2,13 1,78 2,31 1,75 1,80
Délar Comercial Médio 3,07 2,92 2,4 2,18 1,95 1,83 1,99 1,78
Desvalorizagdo Nominal -18,20% | -7,98% | -12,07% | -8,59% | -16,43% | 29,80% | -24,2% 2,9%
Setor Publico
Déficit nominal (% do PIB) 4,60% 2,40% 3,00% | 3,00% | 2,27% 1,50% | 3,34% 2,2%
Resultado Primaério (% do PIB) 3,89% 4,18% 4,35% 3,88% 3,98% 4,10% 2,06% 3,00%
DLSP (% do PIB) 52,4 47,0 46,4 449 42,8 36,0 42,9 41,7

(P) = Projegéo Banco Schahin

Departamento Econdmico — Banco Schahin S.A.

Silvio Campos Neto
Economista-chefe

sneto@bancoschahin.com.br

11- 5576-8505

Washington Amaral e Silva

Banco de Dados Econdmicos

wasilva@bancoschahin.com.br
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