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Indicadores de Mercado

(atualizados até 15/03 10:05)

R$ x Délar 1,7627
R$ x Euro 2,4177
Délar x Euro 1,3716
Ibovespa Futuro % -0,47%
Dow Jones Futuro % -0,17%
US Treasury 10 3,701
Petréleo Brent 1 més US$ 80,80

Inflacdo e Taxa de Juros

Taxa Selic 8,75%
IPC-S 1° semana mar 0,88%
IPC-Fipe 1° quadri mar 0,61%
IGP-M 1° prévia mar 0,95%
IGP-DI fevereiro 1,09%
IPCA fevereiro 0,78%
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IPC-Fipe 2° quadri fev 0,55%
IPC-S 2° semana mar 0,84%
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Taxa Selic marco 10 8,75%
Taxa Selic junho 10 9,75%
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Mercado Financeiro: Perspectivas da Semana

Os mercados internacionais abrem a semana novamente com sinais de cautela, diante
dos alertas provenientes da China e do relatério da Moody’s sobre ratings das principais
economias do mundo. Na ultima semana, predominou um ambiente moderadamente positivo
entre os investidores, 0 que permitiu a reducdo da aversdo a risco e ganhos nas bolsas. O
Ibovespa chegou a ultrapassar os 70 mil pontos no intraday, mas com as baixas da quinta e
sexta, fechou a semana em torno dos 69.300 pontos, ainda com alta de 0,7% no periodo.

Neste final de semana foi encerrada na China a reunido anual do Congresso Nacional
do Povo, com o pronunciamento do primeiro ministro do pais Wen Jiabao. O premié alertou
que existem incertezas na economia global, que podem provocar o retrocesso na recuperagao
e até levar a um “duplo mergulho”, ressaltando que seu pais ndo esta imune a essas ameacas.
Aproveitou para criticar a pressdo que alguns governos tem feito para que a China permita a
valorizacdo de sua moeda, embora ndo tenha descartado a possibilidade de uma eventual
apreciacdo do yuan. Por estar assumindo o papel de grande motor da retomada da atividade
global, os sinais emitidos pelo gigante asiatico sdo atentamente monitorados pelos mercados.

Relatorio divulgado pela agéncia de classificacdo de risco Moody’s também impacta
nos investidores neste inicio de semana, diante do contetdo que analisa a situacdo das
economias desenvolvidas. Para a Moody’s, os ratings AAA dos Estados Unidos, Reino
Unido, Alemanha e Franca estdo seguros, mas com riscos crescentes. A agéncia cita um
delicado equilibrio entre a necessidade de apertar a politica fiscal para controlar o
endividamento, e o baixo crescimento econémico, que piora a receita tributéria.

Ou seja, sdo situacbes que servem para reforcar que a melhora observada
recentemente ainda € fragil, e que noticias preocupantes ainda continuardo se alternando com
indicios positivos. Esta controveérsia foi claramente registrada nos dados da Gltima sexta-feira
nos EUA, com nimeros favoraveis das vendas no varejo em fevereiro, seguidas do andncio
da queda do indice de confianca dos consumidores na prévia de marco.

No Brasil, as aten¢Oes da semana estardo concentradas na decisdo do Copom, com
apostas divididas em torno da manutencdo da Selic em 8,75% e o inicio do ciclo de aperto
monetario. Embora a conjuntura atual e a propria ata da reunido passada nao transmitam a
necessidade de urgéncia do aumento dos juros, os indicadores recentes confirmam o bom
aquecimento da demanda, enquanto as expectativas de inflacdo seguem em elevacdo. Deste
modo, mesmo que ndo suba neste momento, a Selic devera ser ajustada ja a partir de abril.

Nos EUA, a agenda da semana traz importantes indicadores de atividade e inflacéo,
que certamente terdo influéncias no andamento dos mercados.

Neste contexto, ndo € possivel apontar tendéncias no momento atual. A Bovespa esta
em um ponto de indefini¢do, com o receio dos investidores de comprar nos pregos atuais, mas
também sem uma percepcao negativa. Passado o exercicio de opcdes hoje, devemos observar
oscilacdes limitadas acompanhando o ambiente externo, mas sem movimentos bruscos.
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Para Ficar Atento - Drivers da Semana

Reunido do Copom — BRA: Apds um longo periodo de estabilidade dos juros e consenso

entre os analistas, a reunido desta semana esta cercada de expectativas pela possibilidade
de alteracdo na politica monetaria. Entendemos ser mais viavel e adequado que o inicio do
ciclo de alta fique para abril, mas é preciso reconhecer o risco de antecipagdo para esta
semana. De todo modo, vale atentar para o placar da deciséo (deve ser dividido no caso de
manutencdo e unanime para o caso de aumento) e para 0 comunicado divulgado ao

término da reunido.

Inflacdo — BRA: Os indices semanais devem mostrar desaceleragdo na segunda semana

de marco, embora lenta diante da pressao dos alimentos. O IGP-10 também deve seguir na
mesma linha, com a menor alta entre os industriais sendo compensada pela elevagdo mais

intensa dos prec¢os agricolas no atacado.

Caged — BRA: Dados do Ministério do Trabalho referentes a geracdo de empregos

formais em fevereiro devem confirmar o aquecimento do mercado de trabalho, com as

contratacGes podendo superar o forte nUmero de janeiro.

Reunido do FOMC — EUA: Nesta terca o0 Comité de Mercado Aberto do Federal

Reserve se rene para deliberar sobre a politica monetaria dos EUA. Embora sem
qualquer perspectiva de mudancas nos juros neste momento, ficara a expectativa para o
contetido do statement, se ird manter ou ndo a mencao a “manutencao dos juros em niveis

excepcionalmente baixos por um longo periodo”.

Atividade — EUA: Diversos indicadores importantes saem nesta semana, como producgéo

industrial, Fed Philadelphia, leading indicators e obras residenciais iniciadas. No geral, 0s

ndmeros ainda tendem a ser controversos.

Inflacdo — EUA: Embora ainda sob controle, o comportamento da inflacdo ao produtor e

consumidor (PPl e CPI) também estara no radar dos analistas nesta semana. Os nucleos
ainda devem mostrar variagdes reduzidas, sugerindo que algum possivel aperto monetario

ficara para a parte final do ano no pais.

Horério de Verdo — EUA: A partir de hoje, o funcionamento das bolsas e o anincio de

indicadores nos EUA serdo antecipados em 1 hora no horario de Brasilia. A Bovespa

também altera seu horario de funcionamento, agora das 10 as 17 horas.
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PIB acelera no 4° tri e reitera expectativa favordvel para 2010

Apesar do recuo de 0,2% em 2009, o PIB ganhou for¢a na segunda metade do ano, culminando com o intenso
crescimento de 2,0% na margem no 4° trimestre. A sustentacdo do consumo, em meio & recuperagdo do crédito e do
emprego, incentivou o setor industrial a retomar a producéo e os investimentos, o que deixa um sinal positivo para 2010.

No 4° trimestre de 2009, o PIB apresentou crescimento de 2,0% ante o trimestre
imediatamente anterior (3T09), o maior ritmo na margem desde o 1T08. Este niUmero veio em
linha com as expectativas e representou aceleracdo pelo crescimento pelo terceiro trimestre
consecutivo.

Em relacdo ao mesmo periodo de 2008, o PIB teve expansao de 4,3%, favorecido pela
fragil base de comparacdo, dado que o 4T08 ja sofreu os efeitos contracionistas da crise
internacional iniciada na época. Com estes numeros, o PIB total do ano de 2009 recuou 0,2%,
primeiro resultado anual negativo desde 1991.

Crescimento do PIB Trimestral (QoQ e YoY) Brasil - Crescimento do PIB (% ano)
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A aceleragéo observada no 2° semestre de 2009 teve como condicionante o retorno da
confianca dos consumidores e empresarios, conforme captado pelas sondagens divulgadas. A
percepcdo de que os efeitos da crise estavam se dissipando no pais, com conseqiente
recuperacdo do emprego e crédito, levou ao retorno do consumo com mais forga — o consumo
das familias se expandiu 2,4% e 1,9% na margem no 3° e 4° trimestres respectivamente.

Neste cendrio, o setor industrial retomou a producdo e os investimentos (formacao
bruta de capital fixo), que se expandiram 4,0% e 6,6% respectivamente no 4° trimestre (QoQ).
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Este comportamento benigno dos investimentos e da industria reforca as boas
perspectivas para o PIB em 2010. Estes sdo os componentes mais volateis das suas
respectivas oticas de analise do produto — demanda e oferta — enquanto consumo e servigos
sdo tem sido os componentes mais estaveis. Desta forma, apesar destes Gltimos terem um
maior peso na economia, quando o ciclo das variaveis mais instaveis entra em trajetoria de
expansdo — como devera ocorrer em 2010 — o resultado é o crescimento mais intenso do PIB
no periodo.

PIB Lado da Demanda - Crescimento da FBCF e do Consumo PIB Lado da Oferta - Crescimento da Industria e dos Servigos
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Adicionalmente, é de fundamental importancia que os investimentos voltem a ter uma
maior participacdo no total do PIB, crescendo mais do que as demais variaveis da demanda
interna. Em 2009, a o percentual da formacdo bruta de capital fixo em relacdo ao PIB recuou
para apenas 16,7%, o mais baixo desde 2006, apés ter alcancado 18,7% em 2008. Porém, uma
elevacdo mais substancial deste indicador' somente sera possivel diante do aumento da
poupanca interna, que ficou em apenas 14,6% em 2009. Caso contrario, sera necessario atrair
uma quantidade excessiva de poupanca externa — que equivale ao déficit em conta corrente —
0 que traria vulnerabilidades futuras ao pais.

Investimentos - Crescimento e % PIB Crescimento da FBCF e do indice de Confianga da Indstria (FGV)
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Em suma, a economia inicia 2010 em bom ritmo de expansdo, diferentemente do
observado no ano passado. Com isso, e diante das perspectivas de continuidade deste cenario
mais benigno para a atividade, estimamos crescimento de 5,2% para o PIB em 2010,
revisando para cima nossa projecao anterior de 4,9%.

! - Estudos sugerem que a poupanca total no Brasil deveria estar entre 22% e 25% do PIB, para permitir um
crescimento equilibrado da economia em torno de 5% a 6%.
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Indices de Inflacdo e Expectativas Futuras

Os indices da Ultima semana mantiveram a perspectiva de desaceleracdo para a inflacdo corrente, embora as
pressdes dos alimentos estejam impedindo um recuo maior das variagoes. A tendéncia para os proximos levantamentos é
de baixa, mas a inflagdo deve seguir acima dos patamares desejaveis por enquanto, especialmente no caso dos IGPs.

A agenda mais vazia de indicadores da ultima semana sinalizou que a tendéncia para a
inflacdo ¢é de desaceleracdo, mas o ritmo tem sido contido pela elevacdo intensa dos precos
dos produtos agricolas, tanto no atacado como no varejo.

Data indice Efetivo Esperado Anterior
09/mar | IPC-Fipe 1°quadri Marco 0,61% 0,63% 0,85%
10/mar | IGP-M 1° prévia Marco 0,95% 0,90% 0,98%

O IPC-Fipe subiu 0,61% na primeira quadrissemana de margo, a mais baixa variagao
desde a 1° quadri de janeiro. O recuo das ultimas semanas tem sido proporcionado pela
eliminacdo dos efeitos das altas recentes em educacéo, &lcool e transporte publico. Por outro
lado, se observa a aceleracdo do grupo alimentagdo (1,20%), com destaque para 0s in-natura
(5,10%), além do grupo habitacao, puxado pelo reajuste do IPTU.

Apesar destas pressdes nestes grupos de maior peso no indice, é provavel que o IPC-
Fipe encerre mar¢co com variacdo bem inferior a atual. A diminuicdo das chuvas deve
arrefecer o impeto dos pregos dos alimentos in-natura, o impacto do IPTU sera minimizado
ao longo do més, enquanto os pregos do alcool combustivel ja apontam para deflacdo. Desta
forma, é possivel que o IPC suba por volta de 0,40% no més.
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Ja a 1° prévia do IGP-M de marco teve variacdo de 0,95%, muito semelhante a
observada no mesmo periodo de fevereiro (0,98%). Todavia, a composicao teve alteracdes
significativas entre os meses. O IPC desacelerou, de 0,75% para 0,43%, enquanto o IPA veio
mais puxado em marco (1,22% ante 1,16%). Dentro do IPA houve a mudanca mais
acentuada, com a desaceleracdo do segmento industrial (de 1,81% para 0,89%), mas forte
reversdo entre os agricolas, de -0,88% para 2,27%.

Neste caso, as elevacdes de maior peso no IPA agricola foram registradas na laranja
(29,3%), ovos (9,99%), leite in-natura (4,11%) e cana-de-aglcar (2,62%). Em contrapartida,
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itens como arroz, soja e alcool mostraram queda, o que pode contribuir para atenuar as
pressdes no atacado nos proximos levantamentos.

Até o final do més é muito provavel que os IGPs apresentem variagdes mais baixas
que esta prévia inicial, porém ainda em patamares muito acima do desejavel, em torno de
0,50% a 0,70%. Novos focos de alta podem surgir em breve na cadeia do aco, com o reajuste
dos precos do minério de ferro as siderurgicas. Ou seja, tal comportamento evidencia o
carater volatil e ciclico dos indices gerais, que recuaram com a baixa da atividade na parte
inicial de 2009, mas estdo em aceleracdo intensa com a retomada da economia. Para este ano,
IGPs atingindo (e talvez superando) 6% j& € algo plenamente viavel.

Comparagdo - 12 prévia IGP-M Margo x Fevereiro

2,50% - 2,27%
2 000 1,81%
,00% -

1,22%

1,50% - 1,16%

0,98% 0,95%
1,00%

| 0,75% 0,89%
0.50% J_I 0,43% 0,4198,45%
,50% -
0005 | Im EN

-0,50% -

-1,00% - E Fevereiro m Margo -0,88%
-1,50% -

Total IPC IPA IPA IPA agricola INCC
industrial

Para esta semana, serdo conhecidas as variagdes dos IPCs semanais referentes ao 2°
levantamento de margo, além do IGP-10 deste més.

Expectativas Futuras: As projecdes para o IPCA de 2010 e 2011 voltaram a subir na Gltima
semana, de acordo com o Boletim Focus anunciado nesta segunda-feira. A mediana para 2010
alcancou 5,03%, engquanto que, para 0 préximo ano, houve elevacdo para 4,60% (de 4,50%).

Expectativas de Mercado
2010 2011
Mediana - Agregado Héa 4 Ha1 Hoje Comportamento Ha 4 Ha1 Hoje Comportamento semanal®
semanas | semana semanal* semanas | semana
IPCA (%) 4,80 4,99 5,03 A (8) 4,50 4,50 4,60 A (1)
IGP-DI (%) 5,51 5,91 6,24 A (9) 4,50 4,50 4,50 = (80)
IGP-M (%) 5,26 5,88 6,38 A (9) 4,50 4,50 4,50 = (91)
IPC-Fipe (%) 5,28 5,40 5,41 A (2) 4,50 4,50 4,50 = (8)

Economia Internacional

Dados razoavelmente bons do varejo nos EUA, em conjunto com a confianga dos consumidores ainda instavel nos
levantamentos recentes, criaram a percepcdo que a recuperacdo do consumo no pais esta em curso, mas tende a ser
moderada. Na China, a atividade esta aquecida, mas a inflagdo preocupa, ampliando o risco de aperto monetario.

Estados Unidos: Em uma semana de agenda pouco movimentada nos EUA, destaque para 0s
bons nimeros do varejo e a reducdo na margem do déficit comercial.




SIS IIII Y.
BancoSchahin

Departamento Econdmico

As vendas no varejo tiveram crescimento inesperado de 0,3% em fevereiro, na
comparacdo com o més anterior, embora tal nUmero tenha vindo em conjunto com a revisao
para baixo da variacdo de janeiro (de 0,5% para apenas 0,1%). De todo modo, foi a quarta
expansdo na margem registrada nos ultimos 5 meses, que também apontou aceleracdo da alta
anual para 4,1%. O nucleo do indicador, que exclui o setor automotivo, teve expansdo de
0,8% ante janeiro e de 4,6% na comparagdo com fevereiro de 2009, dados também acima do
esperado.

Por outro lado, o indice de confianga do consumidor apresentado pela Universidade de
Michigan voltou a recuar na prévia de marco, para 72,5 pontos (de 73,6 em fevereiro),
seguindo direcdo contraria as expectativas, que apontavam aumento para 74,0. Ou seja, a
despeito dos melhores resultados observados no varejo, nota-se ainda alguma cautela por
parte dos consumidores, de modo que nao é prudente aguardar recuperacao forte do consumo
nos EUA para 0s proximos meses — mas sim um avan¢o moderado e sujeito a oscilacGes.

EUA: Variagdo das Vendas no varejo EUA: indice de Confianga de Michigan
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O déficit comercial, por sua vez, recuou para US$ 37,3 bilhdes em janeiro, apos ter
atingido US$ 40 bilhdes em dezembro. A queda de US$ 3 bilhdes nas importacdes foi crucial
para explicar tal resultado, sendo que boa parte se deveu a reducdo das compras de petroleo
(US$ 2,3 bilhGes). Na comparacdo com o mesmo més de 2009, quando a economia norte-
americana e global estava mergulhada nos efeitos da crise, tanto exportagdes (14,2%), como
as importacOes (11,4%) cresceram.

No acumulado dos ultimos 12 meses, o deficit ficou em US$ 380,6 bilhdes,
praticamente igual ao observado até dezembro. A recuperacdo moderada da demanda interna,
somada as dificuldades verificadas nas demais economias desenvolvidas, deve impedir
grandes alteracGes neste panorama comercial ao longo dos proximos meses.
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EUA: Saldo da Balanga Comercial 5 . .
EUA: Taxa de crescimento Exportagdes e Importagdes (YoY)
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Para esta semana, a agenda volta a ganhar for¢a nos EUA. O FOMC se relne na terga,
com o0s mercados atentos para possiveis alteracfes no texto do comunicado, principalmente
sobre o trecho que cita a “manutencdo dos juros em niveis excepcionalmente baixos por um
longo periodo”. Ao longo da semana também serdo divulgados dados do setor de construcfes
residenciais, atividade industrial e inflagcdo (CPI e PPI).

China: O conjunto de indicadores anunciados na uUltima semana apontou que a atividade
econdmica segue evoluindo em ritmo forte, embora com alguns indicios de desaceleracdo do
crédito, mas que a inflacdo volta a ameagar com maior intensidade. O CPI alcangou 2,7% em
termos anuais, maior variacdo desde outubro/08 e muito proximo do objetivo do governo para
0 ano (3%).

As vendas no varejo se expandiram 22,1% em fevereiro, ante 0 mesmo més de 2009,
0 ritmo mais expressivo desde setembro/08, indicando que 0 consumo estd bem aquecido no
pais. Por outro lado, o crédito concedido somou 700,1 bilhdes de yuans, abaixo do verificado
em janeiro (1,39 trilhdo) e em fevereiro de 2009 (1,07 trilhdo). Provavelmente, j& € reflexo da
tentativa do governo de conter os empréstimos, com o objetivo de evitar o superaquecimento
da economia e a criacdo de bolhas nos precos de ativos. A este respeito, os precos dos
imoveis subiram 10,7% em fevereiro (YoY), maior variacdo desde marco/08.

Neste contexto, voltaram a ganhar forga especulagdes em torno de novas medidas de
aperto monetario no pais, cujo receio pode interferir no mercado de commodities nas
proximas semanas.

China - Novos Empréstimos Concedidos

China - Inflag&o CPI (YoY)
(em bilhdes de Yuans)
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Calenddrio Econdomico: Semana de 15 a 19 de Marco 2010

Expectativa | Anterior Atual
Segunda Feira (15 de Margo)
< BEA: Boletim Focus (8:30)
BRA: Balanga Comercial 3emarnal (11:00) § 500 M1
& |EUA:Empire Manufaturing - Margo (3:30) 20 2491 2286
ETA: Produgio Industrial - Fevereiro (10:15) 0,0% 0,9%
EUA: Utilizagio da Capacidade Instalada - Fevereiro (10:15) T2,5% TL6%
EUA: Indice NAHE - Margo (14:00) 17 17
Terca Feira (16 de Margo)
ERA: IPC-3 - 2° semana Margo (3.00) 0,24% 0,88%
B |Eua:indice de Pregos de Importagio Mol - Fevereiro (030 -0,2% 1.4%
Vencimento Petrdlen Brent abnl EUA: Constragio de Cagas Movas - Fevereiro (930 ST M 1M
EUA: Licetigas para Constragio - Fevereiro (9:30) 601 W 622 M
EUA: Reunifio do Fome - Taxa de Juros (15:15) 0,25% 0,25%
Quarta Feira (17 de Marco)
ES3 |ERA:IPC Fipe - 2° quaddi Margo (7:00) 0,55% 0/61%
BRA: Fluxo Cambial BC (1230
BRA: Reuniio do Copom - Taxa de Juros (18:00) 8,75% 8,75%
E— |EUA:MBA-SolicitagBes de Empréstimo Hipotecdtios (2:00) 0,5%
Feunido da OFEP EUA: PPI ML - Fevereira (2.50) -0,2% 14%
EUA: PPI Core M/ - Fevereira (9:30) 0,1% 0,3%
EUA: Estogue de Petraleo DOE (11:30) 1432 K
EUA: Estogue de Gasolina DOE (11:30) SRS K
Quinta Feira (18 de Marco)
BRA:IGP-10 - Margo (8:00) 1,05% 108%
BEA: Arrecadacio de Impostos - Fevereiro (17000 TI02T I
&—  |EUA:Novas pedidos seguro-desemprego (930 455 LI 442 W
EUA4: CPI MM - Fevereiro (9:30) 0,1% 0,2%
EUA: CPI Core MU - Fevereiro (930) 0,1% -0,1%
EUA: FED Philadelptua - Margo (11:.00) 18,0 176
EUA: Indicadores Antecedentes - Feveretro (11:00) 0,1% 0,3%
Sexta Feira (19 de Marco)

BRA: CAGED - Criagio de Empregos Formais - sem data confirmada

Incices de infagin
Janeiro Fevereiro

2p Fech 1p 2p Fech

IGP-M 051 0F3 058 1,10 1,18
IPC-M 074 1,00 075 0a0 088
IPA-M 044 051 1,16 134 142
Mensais Dezembro Janeiro  Fewvereiro

0,38 052 054

037 075 0,78
Semanais Fev 3 Fevd Mar 1

054 058 058

055 074 051
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Amnexos

Boletim Focus — Expectativas do Mercado em 12/marco

IPCA — proximos 12 meses IGP-DI - préximos 12 meses
IPCA IGP-DI
% %
5.0 5.5 4
455 504 5.01
< 45
40 40 4
35 4
3.5 3.0
2 2 g 8 28 8 8 g g 2 g2 ¢ 2 g 88 g g8 88 2 gz¢
§ E 8 = B % O3 E 8§ 5 & £ F 5 = 5 % 2 g § 1 & B
IPCA — acumulado 2010 e 2011 IGP-DI — acumulado 2010 e 2011
IPCA IGP-DI
% %o
51 .03 6.3 - 6,24
48 5.8
47 4. 80 5,54
45 5.1
43 4.7
4,50
41 43 _
& 8 g2 38 8 g 2 ¢ 8 8 38 8 8 g 8 &8 8 2 2 ¢
SREREREEREE SRS S EREEBEE

2010

Taxas de Cambio

Taxas de Cambio - Délar, Euro e Yen Taxa de Cambio - R$ x US$

1,70

2,50 +
1,60

2,30
1,50

2,10 |
1,40

1,90 +
1,30

1,20 1,70

Euro

Yen T8
80 1,50

1,10

o & o
NENROTORORNS
S,

I I I R s O © & O PP F PP FI IR PP FE DD
ORI RS SRESRRNRENRS \ S \ O NN
SN S OSSO S TEEF VS VS E DSV S

Este € um boletim de elaboragdo do Departamento Econdmico do Banco Schahin, cujo objetivo é
apenas informativo. O Banco Schahin ndo assume qualquer responsabilidade por decisdes de
investimento tomadas com base neste relatorio.
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Principais Varidveis Economicas

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Atividade Econdmica P
PIB (US$ Bilhdes) 553,7 664,9 882,4 1088,9 | 1333,8 | 1573,3 | 1579,4 | 1928,5
PIB (R$ Bilhdes) 1699,9 | 19414 | 2147,3 | 2369,8 | 2661,3 | 3004,8 | 3143,0 | 3432,7
Crescimento Anual do PIB (Real)
Total 1,10% 5,70% 2,90% 3,80% 5,40% 510% | -0,20% | 5,20%
Agropecuaria 5,80% 2,30% 1,00% | 4,20% | 5,30% 5,80% | -5,20% | 4,30%
Indstria 1,30% 7,90% 2,10% | 2,90% | 4,90% 4,30% | -5,50% | 6,40%
Servicos 0,80% 5,00% 3,40% | 3,80% | 4,70% 4,80% | 2,60% | 4,60%
Inflacdo
IPCA (IBGE) 9,30% 7,60% 5,65% 3,14% 4,46% 5,90% 4,31% 4,90%
IGP-M (FGV) 8,70% 12,42% 1,21% 3,83% 7,75% 9,81% | -1,72% | 5,50%
IPC-Fipe 8,17% 6,56% 453% | 2,40% | 4,38% 6,24% | 3,65% | 5,10%
Setor Externo
Exportagdes (US$ Bilhdes) 73,1 96,47 118,3 137,4 160,6 197,9 1529 175,0
Importacdes (US$ Bilhdes) 48,3 62,78 73,5 91,4 120,6 173,2 127,6 164,0
Saldo Comercial (US$ Bilhdes) 24,8 33,7 44,8 46,07 40,04 24,7 25,3 11,0
Transac@es Correntes (US$ Bilhdes) 4,11 11,64 14,2 13,5 3,5 -28,3 -24,1 -44.4
Transacg6es Correntes (% do PIB) 0,74 1,75 1,58 1,26 0,26 -1,78 -1,6 -2,5
Inv. Direto Estrangeiro (US$ Bi) 10,1 18,16 15,2 18,7 34,6 45 25,9 37
Res.Internacionais Lig. (US$ Bi) 20,52 27,54 53,8 85,6 180,3 207 239 250
Cotacgdo Ddlar Comercial (final per.) 2,88 2,65 2,33 2,13 1,78 2,31 1,75 1,80
Délar Comercial Médio 3,07 2,92 2,4 2,18 1,95 1,83 1,99 1,78
Desvalorizagdo Nominal -18,20% | -7,98% | -12,07% | -8,59% | -16,43% | 29,80% | -24,2% 2,9%
Setor Publico
Déficit nominal (% do PIB) 4,60% 2,40% 3,00% | 3,00% | 2,27% 1,50% | 3,34% 2,2%
Resultado Primaério (% do PIB) 3,89% 4,18% 4,35% 3,88% 3,98% 4,10% 2,06% 3,00%
DLSP (% do PIB) 52,4 47,0 46,4 449 42,8 36,0 42,9 41,7

(P) = Projegéo Banco Schahin

Departamento Econdmico — Banco Schahin S.A.

Silvio Campos Neto
Economista-chefe

sneto@bancoschahin.com.br

11- 5576-8505

Washington Amaral e Silva

Banco de Dados Econdmicos

wasilva@bancoschahin.com.br
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