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Indicadores de Mercado
(atualizados até 11/01 10:15)

R$ x Dolar 1,7228
R$ x Euro 2,5029
Délar x Euro 1,4528
Ibovespa Futuro % +0,82%
Dow Jones Futuro % +0,30%

US Treasury 10 3,836

Petrdleo Brent 1 més US$ 83,80

Inflacdo e Taxa de Juros

Taxa Selic 8,75%
IPC-S 1° semana jan 0,51%
IPC-Fipe 1° quadri jan 0,48%
IGP-M dezembro -0,26%
IGP-DI dezembro -0,11%
IPCA-15 dezembro 0,38%
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IPCA dezembro 0,34%
IGP-M 1° prévia janeiro 0,10%
IGP-10 janeiro 0,09%
Vendas no varejo nov 9,5%
Taxa de Cambio jan 10 R$ 1,72
Taxa de Cambio jun 10 R$ 1,75
Taxa Selic janeiro 10 8,75%
Taxa Selic junho 10 9,75%
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Mercado Financeiro: Perspectivas da Semana

O inicio de ano tem mantido viés positivo nos mercados internacionais, mesmo em
meio a algumas informacdes econdmicas ainda pouco animadoras, como 0 novo corte de
empregos (85 mil) nos Estados Unidos em dezembro, dados divulgados na ultima sexta-feira.
Como contraponto nesta abertura de semana, o vigoroso desempenho dos nimeros da China
anunciados nesta segunda feira, que apontaram o pais como o maior mercado consumidor
mundial de veiculos em 2009 e forte crescimento do comércio exterior em dezembro. A
expressiva alta de 55,9% das importagdes, a despeito da base fraca de comparacao, sinaliza a
intensa retomada da atividade no pais, o que fornece impulso aos precos de commaodities.

Apesar do predominio do otimismo corrente, que pode se manter no curto prazo, o
cenario internacional ainda guarda alguns aspectos preocupantes para 0S proximos meses.
Dentre eles, a lenta recuperacdo das economias desenvolvidas, o risco envolvendo as financas
publicas de diversos paises europeus e a possibilidade de aperto monetario na China, diante
dos temores de aceleracdo inflacionaria.

No Brasil, 0 ano também se inicia sob ambiente otimista, com consenso em torno de
acentuado crescimento econémico puxado pela dindmica favoravel da demanda domestica. A
perspectiva de maiores lucros corporativos sustenta parte da alta dos precos das acdes, 0 que
pode levar o Ibovespa a se aproximar do nivel recorde de maio de 2008. Porém, internamente
também h& fatores no horizonte capazes de provocar volatilidade — além do cenério externo,
hé a clara possibilidade de elevacao da Selic e eleigdes presidenciais em outubro.

Voltando a0 momento atual, dados recentes indicaram acomodagdo da producéo
industrial brasileira na margem em novembro, embora o setor de bens de capital continue em
ascensdo, 0 que mostra o interesse dos empresarios em retomar os investimentos. A inflacéo
entra em uma fase de fortes pressdes sazonais e pontuais, 0 que ja ficou evidente nos
levantamentos iniciais de janeiro. Fica a incerteza quanto a parcela permanente das pressoes
para 0S meses seguintes, o que sera crucial na definicdo do timing do aperto monetario que
deverd ser implementado ao longo deste ano.

A agenda de indicadores desta semana terd como destaque, no exterior, 0 inicio da
temporada de balangos nos EUA, além do Livro Bege do Federal Reserve e dados de
indUstria e varejo; na Europa, saem dados da producdo industrial no Reino Unido e Zona do
Euro. No Brasil, destaque para o fechamento do IPCA de dezembro (e do ano de 2009),
prévia do IGP-M e vendas no varejo.

Nos mercados, a valorizacdo das commodities traz reflexos favoraveis aos precos dos
ativos brasileiros, como agdes e o real. Desta feita, a0 menos por enquanto permanece o sinal
de alta para a bolsa e de apreciacdo cambial, que conta também com a desvalorizacgdo recente
do délar em termos globais. Apenas é preciso monitorar o risco de algum pequeno ajuste na
renda variavel ao longo da semana, apds os ganhos acumulados nos ultimos dias.
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Para Ficar Atento - Drivers da Semana

Inflacdo — BRA: A semana relne diversos indicadores, com destaque para o IPCA de

dezembro, que ird indicar o fechamento do ano de 2009 do indice oficial — prevemos
0,34% para 0 més, acumulando 4,30% no total do ano. A primeira prévia do IGP-M e
0 IGP-10 de janeiro também saem nos préximos dias, devendo apresentar variacfes

préximas de zero.

Varejo — BRA: As vendas do comércio varejista de novembro serdo conhecidas nesta

quinta-feira, com 0s nameros provavelmente apontando bom ritmo de crescimento,

reflexo do aquecimento do consumo.

Livro Bege — EUA: O documento do Federal Reserve serd atentamente avaliado

pelos analistas, onde se buscard informacfes atualizadas sobre a visdo da autoridade
monetaria a respeito das condi¢des da economia norte-americana. Apesar da retomada
observada nos indicadores recentes, o teor do texto ndo devera ser muito otimista, o

que daria margem para especula¢des sobre mudancas na politica monetéria.

Atividade — EUA: Ao longo da semana importantes indicadores de atividade devem

ilustrar o cenério tracado pelo Fed no Livro Bege. Destaque para as vendas no varejo,

producdo industrial e indice de manufatura.

Balancos — EUA: A temporada de balancos corporativos do 4° trimestre tem inicio

nesta semana, com a divulgacéao dos resultados da Alcoa, Intel e JP Morgan

Industria — Europa: Na proxima quarta-feira a Zona do Euro e o Reino Unido irdo

anunciar o desempenho da industria em suas respectivas regides em dezembro. Os

numeros devem seguir mostrando recuperacdo moderada do setor.
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Setor Industrial - Queda em novembro ndo deve preocupar

A inesperada queda de 0,2% da produgdo na margem veio ap6s 10 meses consecutivos de alta na série, e ndo
reverte as boas perspectivas para a retomada da industria nos préximos meses. Os indices de confianca estdo de volta aos
niveis maximos, sinalizando o retorno dos investimentos — fato confirmado pela melhora da producéao de bens de capital.

Ap0s crescer por 10 meses consecutivos na margem, a producgdo industrial apresentou
ligeira queda de 0,2% em novembro, resultado inferior as expectativas. Por outro lado, na
comparacdo anual houve crescimento (5,1%) pela primeira vez desde outubro de 2008,
reflexo da fragil base de comparacdo de novembro do ano passado. Com este resultado, a
industria passou a acumular queda de 9,3% no ano e de 9,7% nos Gltimos 12 meses.
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Porém, a despeito do pequeno recuo na margem, a analise mais detalhada dos
ndmeros mostra um cenario positivo para o setor. A queda foi causada principalmente pela
menor produgdo de bens durdveis neste més ante outubro - especialmente veiculos, que teve
um ligeiro ajuste apds meses de recuperagao.

Por outro lado, mereceu destaque benigno a continuidade da expanséo da producdo de
bens de capital (6,1% na margem), sugerindo que gradativamente had um retorno da
disposicdo de realizar novos investimentos. A queda em termos anuais de 2,5% neste
segmento foi a menor desde nov/08, sinalizando que a producdo de BK devera voltar a subir
com alguma forca nesta base de comparacdo ja a partir de dezembro.

Indicadores da Producao Industrial por Categorias de Uso
Brasil - Novembro de 2009

Variacao (%)
Categorias de Uso Meés/Més* | Ano/Ano Acurar;ll(l)lado Acut;ll:::(sio 12

Bens de Capital 6,1 -2,5 -20,2 -19,8
Bens Intermediarios 2,1 52 -10,9 -11,4
Bens de Consumo -0,6 6,8 -4,1 -4,6

Duraveis -4,8 26,3 -9,8 -11,9

Semiduréveis e Nao Duréveis -0,6 1,8 -2,2 -2,2
Industria Geral -0,2 -7,8 9,3 9,7
Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagao de Indtstria * série com ajuste sazonal
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O investimento é, por natureza, o componente mais volatil da demanda agregada,
reagindo com maior rapidez as condi¢cGes econdmicas e as perspectivas futuras da atividade.
E possivel observar este comportamento através da evolucdo do indice de confianca da
industria (ICI-FGV), cuja trajetoria é bem aderente ao resultado da producdo de bens de
capital. Neste contexto, a melhora recente do ICI, que em dezembro se aproximou das
maximas historicas, sugere que a recuperacdo na industria de BK devera se intensificar nos
proximos meses — notamos no historico que tais niveis de confianga sdo compativeis com
variacdes anuais positivas da magnitude entre 20% e 30% na producdo de BK.

Confianga da Industria (FGV) e Produgdo de Bens de Capital (IBGE)
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Ou seja, com a esperada manutencdo do crescimento do consumo (familias e governo),
a confianca dos empresarios deve seguir em alta, incentivando a retomada cada vez mais
expressiva dos investimentos. Esta dinamica favoravel da demanda interna sera,
evidentemente, o motor do forte crescimento econdmico esperado para este ano.

Indices de Inflacdo e Expectativas Futuras

Como tradicionalmente ocorre em janeiro, a inflagéo ja da sinais de aceleracéo, reflexo ndo apenas de aspectos
sazonais deste periodo do ano (alimentagdo, educacéo e vestuario), mas também do reajuste da tarifa de dnibus em S&o
Paulo. Os IGPs encerraram 2009 em deflacéo, devem retornar ao terreno positivo ja neste més.

Os indices recentes comecaram a mostrar alguma aceleracdo, movimento que deve
permanecer nos proximos levantamentos. Ha diversos fatores de pressdo para os IPCs em
janeiro, enquanto no atacado a deflagcdo devera ser revertida.

Data indice Efetivo Esperado Anterior
04/jan | IPC-S 4° semana dez 0,24% 0,19% 0,21%
06/jan | IPC-Fipe dezembro 0,18% 0,18% 0,17%
06/jan | IPC-Fipe 3° quadri dez 0,17% 0,16% 0,17%
08/jan | IGP-DI dezembro -0,11% -0,23% 0,07% v
08/jan | IPC-S 1° semana jan 0,51% 0,24%

Os indices semanais ao consumidor iniciaram janeiro em alta, diante da existéncia de
fatores pontuais e sazonais que irdo provocar aceleracao intensa neste principio de ano. Como
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normalmente ocorre, janeiro traz o impacto dos reajustes das mensalidades escolares (no
IPCA este efeito se da apenas em fevereiro), além da elevacdo mais forte de alimentos in-
natura por conta de questbes climéticas. Adicionalmente, o0 aumento de 17% da tarifa de
Onibus urbano em S&o Paulo, terd forte impacto nos indices neste més, especialmente na Fipe.
Por fim, os precos do alcool combustivel retomaram a trajetoria ascendente, sendo outro item
a pressionar a inflagdo desde inicio de ano.

Com isso, o IPC-S teve variacdo de 0,51% na primeira semana de janeiro, fechar
dezembro com alta de 0,24%. Ja o IPC-Fipe, cuja 1° quadrissemana foi anunciada na manhd
desta segunda-feira, apresentou alta de 0,48%, bem acima da registrada em dezembro
(0,18%). E de se esperar continuidade desta tendéncia nos proximos levantamentos até o final
deste més, quando a Fipe podera atingir inflagdo em torno de 1,20%.

IPC-S por grupos indices Semanais - IPC-Fipe e IPC-S
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Ja o IGP-DI fechou dezembro com deflacdo de 0,11%, reflexo da queda dos precos
agricolas no atacado (-1,21%). Apesar de negativa, esta variacdo superou as expectativas,
provavelmente por conta do inesperado retorno do IPA industrial ao terreno positivo (0,02%).
De todo modo, o IGP-DI encerrou 2009 com recuo de 1,43%, a menor taxa anual da historia
do indice, provocada pela baixa expressiva dos precos no atacado ao longo do ano (-4,08%).
O INCC, por sua vez, acumulou alta de apenas 3,25% em 2009, a menor desde 1999.

IGP-DI - Mensal e acumulado 12 meses IGP-DI - Variagdo anual
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N&do se deve esperar comportamento semelhante dos IGPs neste ano de 2010. A
recuperacdo da atividade econdmica global, apesar de moderada, ja comeca a causar impulso
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aos precos de commaodities (agricolas, metalicas, energia), o que trara pressdes ao IPA. Neste
més de janeiro ja poderemos observar variacBes positivas nestes indices, algo que pode
ocorrer nos indices que saem nesta semana. Todavia, ndo esperamos aceleracdo intensa — por
hora estimamos que os IGPs tenham alta em torno de 4,20% no ano.

Nesta semana serd conhecido o IPCA de dezembro e do ano de 2009. Projetamos alta
de 0,34% no més, encerrando 0 ano em 4,30% - pouco abaixo do centro da meta. Além do
IPCA, a semana também trard a 1° prévia do IGP-M e o IGP-10 de janeiro.

Expectativas Futuras: De acordo com o Boletim Focus desta segunda-feira, a mediana das
projecOes para o IPCA de 2010 permaneceu estavel em 4,5% pela 4° semana consecutiva.

Expectativas de Mercado
2009 2010
Mediana - Agregado Ha4 Ha1 Hoje Comportamento Ha4 Ha1 Hoje Comportamento
semanas | semana semanal* semanas | semana semanal®
IPCA (%) 431 428 429 A (1) 450 4,50 4 50 = (4)
IGP-DI (%) -1,02 -1,32 - 450 4,50 4,44 v (1)
IGP-M (%) -1,30 - - 450 443 4,41 v (2)
IPC-Fipe (%) 3,87 3,77 - 450 450 4,42 v (1)

Veiculos - Setor encerra ano aquecido

No inicio de 2009, as expectativas para o desempenho do setor automotivo eram muito negativas, em meio ao
excesso de estoques e ao pessimismo diante da crise internacional. Todavia, a reagdo do consumo ao longo do ano
permitiu um resultado muito positivo para as vendas de veiculos, que impediram uma queda forte na produc¢édo anual.

Em 2009, as vendas de veiculos cresceram 11,4% ante 2008, somando 3,14 milhGes
de unidades, enquanto a producdo teve pequena queda de 1,3%. Tais resultados podem ser
vistos como muito positivos, dado que eram amplamente inesperados no inicio de 2009,
diante do pessimismo que contaminou o setor automotivo na fase mais aguda da crise recente.

A reversdo da queda do consumo especialmente a partir de abril, favorecida pela
politica de desoneracfes tributarias e pela melhora das condigdes econémicas, permitiu a
recuperacdo gradual das vendas, reduzindo estoques e incentivando a retomada da producéo.

Produgtio e Vendas de Veiculos - ANFAVEA Vendas de Veiculos - Anfavea (anual)
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Dentre os fatores que contribuiram na aceleracdo das vendas nos uUltimos meses,
destaca-se a volta do crédito para o consumo destes bens. A média das concessdes diarias foi
de R$ 288 milhdes no 2° semestre de 2009 (dados até novembro), acima da média observada
no 1° semestre (R$ 200 milhdes) e no 2° semestre de 2008 (R$ 163 milhdes). Como ilustrado
no gréafico abaixo, h& grande impacto do crédito sobre as vendas.

Adicionalmente, a valorizacdo cambial também causou impactos no mercado de
automdveis, aumentando a participacdo das vendas de importados. Em 2009, 18,4% dos
veiculos licenciados no pais foram produzidos no exterior.

Concessdes de Crédito para Veiculos e Crescimento anual das Vendas Venda de veiculos - Nacionais e Importados
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Para este ano, as perspectivas sdo de continuidade deste cenario favoravel, com
crédito e renda interna em expansdo, o que devera sustentar a demanda aquecida. A producéao
tende a retornar ao terreno positivo, embora em ritmo um pouco abaixo das vendas totais,
dada a provavel manutencdo do forte crescimento das importagbes. De todo modo,
desempenho do setor automotivo merece um atento acompanhamento, em virtude da grande
correlagéo existente entre 0 comportamento deste setor e o resultado da economia como um
todo, conforme podemos observar ao longo dos Gltimos anos.

Produgdo de Veiculos e PIB - Variagdo Anual
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Economia Internacional

Prosseguem controversos os numeros de atividade econdmica nos EUA. Embora seja evidente que a economia esta
reagindo, o ritmo é inconstante e sujeito a recaidas, como mostrou o payroll de dezembro. A incerteza sobre a forca da
retomada nos EUA tem levado a projecdes muito diferentes quanto as perspectivas para a politica monetaria do pais em
2010, adicionando volatilidade as taxas de cambio em termos globais.

Estados Unidos: Os indicadores anunciados na Gltima semana mostraram que a atividade
econémica continua em fragil trajetoria de recuperacdo. Enquanto os indices ISM retomaram
a tendéncia de expanséo, os dados do mercado de trabalho decepcionaram.

No caso dos indices ISM, tanto o do setor industrial como o de servigos subiram em
relacdo aos niveis de novembro. O indice da industria atingiu 55,9, 0 mais alto desde junho de
2007, com destaque para o sub-indice de novos pedidos, que foi para 65,5. J& 0 ISM de
servigos ficou em 50,1, proximo do nivel de 50 pontos, que divide um cenario de
expansdo/contracdo da atividade.

EUA: indices ISM de atividade I5M industrial - sch-fndices
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No mercado de trabalho, os dados do payroll apontaram fechamento de 85 mil postos
de trabalho em dezembro, resultado pior que as expectativas dos analistas (mediana 0). Houve
uma revisdo para cima no dado de novembro, levando para uma variacdo positiva de 4 mil
empregos (estimativa anterior -11 mil), o que ndo amenizou a relativa decep¢cdo com o
retorno dos cortes de vagas.

A taxa de desemprego se manteve em 10%, e ndo se pode descartar alguma elevacao
marginal ao longo do primeiro trimestre, diante da fragilidade ainda demonstrada neste
mercado. Ha sim claros sinais de melhora, como a redugdo gradativa dos novos pedidos de
auxilio desemprego, mas ainda nota-se grande relutancia das empresas em voltar a contratar —
fazendo com que este periodo seja marcado muito mais pelo fim das demissdes do que pela
abertura de novas vagas.

Em relagdo ao nimero semanal de pedidos de auxilio desemprego, dezembro mostrou
a queda do indicador para 0 menor patamar do ano (433 mil na penultima semana), levando a
média mensal dos novos pedidos para 0 nimero mais baixo desde agosto/08.
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EUA: Novos pedidos de auxilio desemprego
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Esta falta de clareza em relacdo as perspectivas do ritmo de recuperacdo da economia
norte-americano neste ano tem causado muitas divergéncias em relacdo as apostas para o
comportamento do Federal Reserve, e, conseqlientemente, sobre a trajetoria global do ddlar.
Hé& parte dos analistas entendendo que o Fed ird iniciar o processo de retirada dos estimulos
monetarios dentro de poucos meses, o que tenderia a reforcar a moeda do pais. Por outro lado,
ha opinides que defendem a manutencdo das politicas expansionistas por um periodo mais
longo, diante do risco ainda existente de um “fundo duplo” da economia.

Os indicadores desta semana devem adicionar mais intensidade a esta discussdo, com
nimeros importantes da industria e do varejo, além do Livro Bege do Fed. Entretanto,
acreditamos que tais incertezas ainda tendem a se manter ao menos no inicio de 2010.

China: comércio exterior confirma reacdo da demanda doméstica

Dados divulgados neste inicio de semana
mostraram o  forte aumento  das
exportacbes e, principalmente, das
importacdes em dezembro. O aumento de
55,9% das importacdes (Y/Y) puxada em
grande medida pelas compras de petroleo
e minério de ferro, é um importante
sinalizador da retomada da atividade
econémica no pais. Neste cenario, de forte
crescimento interno e baixa demanda
externa, a tendéncia de reducdo do
superavit comercial do pais ira se acentuar.
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Calenddario Econémico: Semana de 11 a 15 de Janeiro 2010

Expectativa | Anterior Atual
Segunda Feira (11 de Janeiro)
=S BRA: TPC-Fipe - 1° qpuadsi Janeiro (70 0,36% 0,18% 048%
Balango EUA: Aleoa BR&: Boletim Focus (2:30)
BRA: Balanga Comercial Semanal - jan 1 (11000
Terca Feira (12 de Janeiro) i
BRé&: IGP-M - 1° Prévia Janieiro (300) 0,10% 0,16%
E— [pua: Balanga Comercial - Novembro (11.30) 3346 B $329B
Quarta Feira (13 de Janeiro)
BRA:IPCA MM - Dezembro (9:00) 0,34% 0,41%
BRA:IPCA ¥/Y - Dezembro (9:.000 4,30% 4,22%
& |EUA: Orgamento Mensal - Dezembro (17.00) $920B $51EB
EUA: Livro Bege Federal Reserve (17.00)
=t=  |GER: Produgio Industrial MM - Hovembro (730) 0,3% 0,0%
GBR: Produgio Industtial ¥/ - Novembro (7:30) -6,1% -8,4%
Quinta Feira (14 de Janeiro)
=4 |BRA: Vendas no Varejo M/ - Betembro (2000 14%
BREA: Vendas no Varejo VY - Setembro (200 0,5% 4%
Balango EUA: Intel E= |EUA: Indice de Pregos de Importagio Mol - Dezembro (11:30) 0,0% 1,7%
EUA: Novos pedidos seguro-desemprego (11:30) 455K 431K
EUA: Vendas no Varejo - Dezetbro (11:30) 0,5% 1,3%
EUA: Vendas no Varejo Ex-Autos - Dezembro (11:30) 0,3% 1,2%
EUA: Estogque das Empresas- Novembro (13:00) 0,2% 0,2%
P—dq TE: Produgio Industrial Mol - Hovembro (200 0,5% -0,6%
UE: Produgdo Industrial ¥7Y - Novembro (2:00) -BA% -11,0%
UE: Fewido BCE - Taxa de Juros (10:45) 1% 1%
Sexta Feira (15 de Janeiro) -
<> BRA:IGP-10 - Tateita (8:00) 0,09% -0,07%
Balango EUA: TP Morgan = EA: CFI MM - Dezembro (1130 0,2% 0,4%
EUA: CFI Core MU - Dezembro (11:30 0,1% 0,0%
EUA: Empire Marnafatusing - JTaneiro (1130 12,00 2,55
EUA: Produgdo Industrial - Dezembro (12:15) 0,6% 0,5%
EUA: Utilizagdo da Capacidade Instalada - Dezembro (12:15) T1,7% 71,3%
EUA: Confianga Michigan- Dezembro (13:00) 740 2.5

indices de inflacio
Novembro Dezembro

2p Fech 1p 2p Fech

IGP-M n,0s 0,10 016 018 026
IPC-M 007 0,14 0,13 IRE] 0,20
IPA-M 0,09 008 035 038 080
Mensais Outubro  Novembrc Dezembro

018 044 0,38

028 041
Semanais Dez?2 Dez 3 Dezd4 Jan1

0,30 0.1 024 0A1

017 017 018 048
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Amnexos

Boletim Focus — Expectativas do Mercado em 08/janeiro

IPCA — proximos 12 meses IGP-DI - préximos 12 meses
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Este € um boletim de elaboragdo do Departamento Econdmico do Banco Schahin, cujo objetivo é
apenas informativo. O Banco Schahin ndo assume qualquer responsabilidade por decisGes de
investimento tomadas com base neste relatorio.
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Principais Varidveis Economicas

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Atividade Econdmica P) P)
PIB (US$ Bilhdes) 553,7 664,9 894,9 1065,5 | 1332,1 | 1579,1 | 1502,9 | 1816,4
PIB (R$ Bilhdes) 1699,9 | 19414 | 2147,9 | 2322,8 | 2597,6 | 2889,7 | 2990,9 | 3233,1
Crescimento Anual do PIB (Real)
Total 1,10% 5,70% 2,90% 3,80% 5,40% 510% | -0,10% | 4,90%
Agropecuaria 5,80% 2,30% 1,00% | 4,20% | 5,30% 5,80% | -4,50% | 4,60%
Indstria 1,30% 7,90% 2,10% | 2,90% | 4,90% 4,30% | -4,70% | 5,70%
Servicos 0,80% 5,00% 3,40% | 3,80% | 4,70% 4,80% | 2,20% | 4,40%
Inflacdo
IPCA (IBGE) 9,30% 7,60% 5,65% 3,14% 4,46% 5,90% 4,30% 4,40%
IGP-M (FGV) 8,70% 12,42% 1,21% 3,83% 7,75% 9,81% | -1,72% | 4,20%
IPC-Fipe 8,17% 6,56% 453% | 2,40% | 4,38% 6,24% | 3,65% | 4,40%
Setor Externo
Exportagdes (US$ Bilhdes) 73,1 96,47 118,3 137,4 160,6 197,9 151,0 175,0
Importacdes (US$ Bilhdes) 48,3 62,78 73,5 91,4 120,6 173,2 126,5 164,0
Saldo Comercial (US$ Bilhdes) 24,8 33,7 44,8 46,07 40,04 24,7 24,6 11,0
Transac@es Correntes (US$ Bilhdes) 4,11 11,64 14,2 13,5 3,5 -28,3 -21,5 -41,2
Transacg6es Correntes (% do PIB) 0,74 1,75 1,58 1,26 0,26 -1,78 -1,4 -2,3
Inv. Direto Estrangeiro (US$ Bi) 10,1 18,16 15,2 18,7 34,6 45 25 37
Res.Internacionais Lig. (US$ Bi) 20,52 27,54 53,8 85,6 180,3 207 239 260
Cotacgdo Ddlar Comercial (final per.) 2,88 2,65 2,33 2,13 1,78 2,31 1,75 1,80
Délar Comercial Médio 3,07 2,92 2,4 2,18 1,95 1,83 1,99 1,78
Desvalorizagdo Nominal -18,20% | -7,98% | -12,07% | -8,59% | -16,43% | 29,80% | -24,2% 2,9%
Setor Publico
Déficit nominal (% do PIB) 4,60% 2,40% 3,00% | 3,00% | 2,27% 1,50% | 4,00% | 3,00%
Resultado Primaério (% do PIB) 3,89% 4,18% 4,35% 3,88% 3,98% 4,10% 1,80% 2,50%
DLSP (% do PIB) 52,4 47,0 46,4 44,9 42,8 36,0 43,6 42,6

(P) = Projegéo Banco Schahin

Departamento Econdmico — Banco Schahin S.A.

Silvio Campos Neto
Economista-chefe

sneto@bancoschahin.com.br

11- 5576-8505

Washington Amaral e Silva
Banco de Dados Econdmicos

wasilva@bancoschahin.com.br
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